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Overblick

Soéderberg & Partners genomfor I6pande hallbarhetanalyser av fonder
som 3r tillgangliga pa svenska marknaden. Hallbarhetsanalyserna bedémer olika
hallbarhetsaspekter av fonderna och hur férvaltarna tar hansyn till dessa. Syftet med
analysen &r att underlitta for sparare som vill kunna vilja de mest hallbara fonderna
pa den svenska fondmarknaden.

Analysen bygger pa primardata fran fondbolag

For att erhalla analysunderlaget har vi anvant oss av publikt tillgangligt material och

skickat ut en enkat till fondférvaltare med fragor om deras hallbarhetsarbete. Svaren
har i manga fall foljts upp med féljdfragor. Genom att stalla fragor och diskutera med
fondbolagens ansvariga for ansvarsfulla investeringar, har vi ett unikt analysunderlag
som &r svartillgangligt for den enskilde spararen.

Tva perspektiv vigs samman till ett slutbetyg

Soderberg & Partners hallbarhetsbetyg baseras pa tva perspektiv: Positivt urval och
Ansvarsfullt agande. Varje fond far poang och delbetyg i respektive perspektiv.
Fonderna betygsatts utifran de tva perspektiven som likaviktas till ett slutbetyg
Samtliga betyg satts utifran Soderberg & Partners Trafikljussystem, dér en fond kan fa
rott, gult eller gront hallbarhetsbetyg. Ett hogt betyg i bade Positivt urval och
Ansvarsfullt agande kravs for att en fond ska fa ett gront betyg i hallbarhet.




Metod

Beskrivning av de tva utvirderingsparametrarna; Positivt urval

Positivt urval

Detta perspektiv innefattar hur fondférvaltaren arbetar
for att ta hansyn till hallbarhetsaspekter vid in-
vesteringsbeslut. Mer specifikt handlar det om hur
forvaltaren tar hansyn till hallbarhetsriskers paverkan
pa investeringarna, samt det motsatta forhallandet -
hur investeringarna paverkar hallbarhet. Vi bedémer
ocksa hur bra en forvaltare &r pa att framija eller bidra
till hallbarhet. Arbetet kan ske genom att aktivt vélja in
investeringar med hogre hallbarhetsprestanda relativt
branschsnittet, samt med regelbundna uppféljningar
sakerstalla  en hog hallbarhetsniva i fonden.
Forutsattningar for positivt urval ar tillgang till hall-
barhetsanalys, metod for integrering och incitament
forvaltarna har for att innehaven i deras fonder ska
vara hallbarare &n marknaden.

Delbetyget Positivt urval baseras pa nedanstaende
kriterier:

- Tillgang till hallbarhetsanalys. Huruvida fond-
forvaltaren har tillgang till ESG-data och analys-
verktyg, samt om de kompletterar med egen
hallbarhetsanalys, ar en viktig faktor for att
forvaltaren ska ha tillrackligt med underlag for att
kunna fatta valinformerade beslut.

* Integrering. ESG-integrering innebéar att forvaltaren
vager in risker och mojligheter kopplade till
hallbarhet i sina finansiella investeringsanalyser,
och rapporterar hur de jobbar for att framja eller
driva hallbarhetsfragor i enlighet med SFDR
forordningen. Med detta asyftas att forvaltaren inte
enbart har tillgang till hallbarhetsinformation och
kvalitativt tar hansyn till informationen, utan
snarare att ESG-data och analyser systematiskt
integreras i finansiella matt och varderas

kvantitativt. (Se kommande sida om hallbarhets-
risker och hallbarhetskonsekvenser).

Uppfoljning. Perspektivet beddémer hur form-
aliserad uppféljningen av de olika fonderna é&r, t.ex.
om fondens hallbarhetsniva eller exponering mot
hallbarhetsrisker mats och utvarderas gentemot
benchmark, SDGs, eller forenlighet med EU
taxonomi.

Incitament och utbildning. Perspektivet bedémer
huruvida det finns tydliga direktiv om att ta hdnsyn
till hallbarhetsfaktorer, alternativt om det finns
incitament for forvaltarna, t.ex. bonusmal kopplade
till hallbarhet. Huruvida fondférvaltningen har till-
gang till regelbundna utbildningar i hallbarhet ar
ocksa en viktig aspekt.

Ev. hallbarhetsinriktning/tema. Vilken SFDR
artikel fonden identifierar sig inom, och om fonden
framjar eller driver tydliga sakfragor inom hall-
barhet t.ex. investerar i miljéteknik, gréna obli-
gationer m.m.



Beskrivning av de tva utvirderingsparametrarna; Ansvarsfullt
agande

:Ansvarsfullt dgande

Ansvarsfullt dgande beddémer hur fondbolagen som
agare forsoker paverka bolag i en mer hallbar riktning,
exempelvis genom paverkansdialoger med bolags-
representanter eller via branschsamarbeten. Betyget
inom parametern Ansvarsfullt dgande baseras pa ned-
anstaende kriterier

Paverkansdialoger. Forvaltare foljer upp och mater
paverkansdialoger med foretag pa olika satt. Vissa
diskuterar hallbarhetsfragor sporadiskt och "ad-
hoc” vid moten med olika bolag, andra har
standardiserade dokument med handlingsplaner
samt tydligt definierade mal och krav pa vad man
vill uppna med en dialog. Det kan vara svart for en
fondforvaltare att pavisa att deras dialoger lett till
konkreta resultat, men genom att vara tydlig med
sina forvantningar och i sin uppfolining kan
paverkansdialogen ha ett stort signalvarde.

Proaktivt paverkansarbete. Proaktivt paverkans-
arbete innebdr att forvaltaren inte enbart ar
passiv/reaktiv, dvs agerar forst nar det finns tydliga
tecken pa missforhallanden. Istallet jobbar
forvaltaren forbyggande med att forbattra foretag
dar man finner att man kan gora nytta. Exempelvis
valjer fondforvaltaren en fraga/ett tema att
fokusera pa (tex. vattenbesparing eller kol-
dioxidutslapp) for att paverka bolag som beddms
ha stor risk eller forbattringspotential inom detta
tema. Forvaltare som arbetar med proaktivt
paverkansarbete har fler mojligheter att paverka éan
de som enbart arbetar med reaktivt paverkans-
arbete, men det staller samtidigt hogre krav pa
resurser och kompetens.

Samarbeten. Om fondférvaltaren inte anser sig ha
en bra ingang till ett bolag, kan samarbete vara ett
bra alternativ. Detta sker oftast tillsammans med
andra investerare, t.ex. via PRI.



BEDOMNING AV INVESTERINGARS
NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHET

— En underkategori i hallbarhetsanalysen &r be-

BEDOMNING AV HALLBARHETSRISKERS
PAVERKAN PA AVKASTNING

— En underkategori i hallbarhetsanalysen &r be-
doémningen av investeringarnas hallbarhetsrisker

och riskernas troliga inverkan pa avkastningen.
Metoden fér denna bedémning bygger pa en
metastudie av akademisk litteratur och studier
inom hallbara investeringar. Denna visar att
exkluderingsstrategier varken over- eller under-
presterar jamfort med traditionell forvaltning. Av
denna anledning tar hallbarhetsanalysen inte
hansyn till eventuella exkluderingskriterier. For
"positivt urval” finns ett visst positivt samband
mellan hallbarhet och finansiell prestation.
Strategin kan vara positivt for avkastningen nar fler
dimensioner av information vags in i beslut,
daribland  hallbarhetsrisker.  Fér  "ansvarsfullt
dgande” finns det stod for att strategin kan
generera battre avkastning, framst genom att
kommunicera med bolaget och diskutera for-
battringsmojligheter.

Fondforvaltare kan via positivt urval valja
investeringsobjekt som ar béattre pa att hantera
sina hallbarhetsrisker samt méta, félja upp och
hantera fondens hallbarhetsrisker. Fondforvaltare
kan ocksa via ansvarsfullt dgande uppmérksamma
innehav om hallbarhetsrisker och uppmana till
adekvat hantering av dessa risker. Fondftrvaltarnas
arbete for att hantera hallbarhetsrisker och
resultatet av detta beaktas i hallbarhetsanalysen.

démningen av investeringarnas negativa kon-
sekvenser for hallbarhetsfaktorer. Metoden for
denna bedémning bygger pa en metastudie av
akademisk litteratur och studier inom hallbara
investeringar. Denna visar att en forvaltare via
positivt urval kan paverka foretagens hallbar-
hetsprofil i positiv riktning. Genom att systematiskt
ta hansyn till hallbarhetsfaktorer vid investerings-
beslut och investera i foretag med starkare
hallbarhetsprofil, undviker forvaltaren att gora
investeringar som har signifikanta negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Ansvarsfullt
agande har stora méjligheter att bidra positivt,
framforallt genom val forberedda informella
dialoger. Genom att proaktivt féra dialoger med
bolagsledningar i hallbarhetsfragor kan forvaltaren
hjdlpa innehaven att hantera eventuella hallbar-
hetsrisker och negativa konsekvenser for hallbar
utveckling.



Om Soderberg & Partners

Soderberg & Partners grundades 2004 och ar en av
Sveriges ledande finansiella radgivare och férmedlare
av forsékringar och finansiella produkter. Vi bedriver
verksamheter inom bland annat
tjianstepensionsradgivning, forsakringsradgivning och
forsakringsformedling, samt kapitalradgivning och
kapitalforvaltning. Vi utvecklar och erbjuder &aven
digitala verktyg for bland annat finansiell radgivning
och for l6ne-, och féormanshantering.

Vart mal ar att leverera de basta l6sningarna och de
mest kompetenta raden genom att standigt férnya och
utveckla det traditionella arbetssattet i branschen. Var
foretagsfilosofi praglas av tre viktiga hornstenar:
Oppenhet, Analys och Personlig. Vi satter alltid
kundens intressen forst, och all radgivning som sker
inom Soderberg & Partners utgar fran varje kunds
unika behov. Vi vet att val underbyggda rad gor
skillnad.

Allman information

Denna analys &r framtagen av Séderberg & Partners
Wealth Management AB, org. nr 556674-7456
(nedan "Soderberg & Partners” och/eller "Bolaget”).
Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att
som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allmanna
rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund fér analysen har kallor anvants
som i god tro beddémts vara tillforlitliga. Soderberg &

Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen
eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen
dérav. Analysen uppdateras vid varje kvartalsskifte.

Syftet med analysen ar att ge Soéderberg & Partners
kunder allménna rekommendationer och analysen
utgor saledes inte tillhandahallande av personlig
investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller vid var tid géllande
motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam
ligga till grund for ett beslut om att valja forsékring.
Investerare bor soka finansiell radgivning angaende
[ampligheten i att investera i de forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och
bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte
nodvandigtvis kommer att realiseras. Historisk
avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter
inom investeringsrekommendationer ar central och
Bolaget har antagit interna riktlinjer for att sakerstalla
integritet for analytiker samt fér att identifiera,
eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggora
faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror
analytiker eller S6derberg & Partners som bolag.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller
indirekta skador eller forluster, inklusive men inte
begransat till, forlorad och utebliven vinst, som kan
uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport
eller dess innehall. Materialet far inte distribueras,
citeras eller kopieras for anvéndning utan Séderberg &
Partners foregadende godkannande.
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