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VECKOANALYSEN 19-23 MAJ

Kraftig borsuppgang

Réantemarknaden star i fokus efter Moody's nedgradering av USA:s kreditbetyg.
Samtidigt riktas blickarna mot G7-moétet i Banff, dar marknaden séker svar pa om varldens
ledare tar signalerna om skuldproblematiken pa allvar. Det har varit en kraftig bérsuppgang
sedan aprilbotten, vilket 6ppnar fér en rimlig andhamtningspaus pa kort sikt. Veckan bjuder
ocksa pa viktiga foretagsundersdkningar som ger ny inblick i hur foretagen ser pa
konjunkturen.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bérs och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fokus pa rinteutvecklingen efter
USA:s sdnkta kreditbetyg
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Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Rantemarknaden vantas fortsatt sta i fokus, samtidigt som
pressen okar pa kongressen att uppvisa finanspolitisk disciplin
efter att Moody’s nedgraderat USA:s kreditbetyg fran AAA till
AA1. Kreditvarderingsinstitutet motiverar beslutet med den
snabbt vaxande statsskulden och avsaknaden av trovardiga
atgarder for att minska underskotten. Det blir intressant om
detta kommer bemdtas ndr G7-landernas finansministrar och
centralbankschefer moéts i den kanadensiska bergsstaden
Banff.

Rimlig andhamtningspaus efter
stark bérsuppgang
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—=Magnificent Seven, P/E

S&P 500 har stigit med 19 % fran aprilbotten och handlas nu
aterigen positivt i ar, men spridningen inom indexet har varit stor.
Magnificent 7 har aterhdmtat sig med 28 %, men ar fortfarande
ned 5 % i ar. | kontrast har 6vriga bolag i indexet, S&P 493, haft en
avkastning pa 4 % i ar. Allt i lokal valuta. P/E-talet for Magnificent
7 ligger nu ndra botten av det historiska spannet och vi bedémer
att bolagen har forutsattningar att overtraffa S&P 493 dven 2025,
men i mindre omfattning dn de senaste aren. Efter den kraftiga
borsuppgangen efter nedtrappningen mellan USA och Kina kan
dock en andhamtningspaus vara rimlig pa kort sikt.

Viktig data dver foretagens syn pa
framtiden presenteras i veckan

70

= USA Tillverkningssektor

= USA Tjanstesektorn
Eurozonen Tillverknings§ektorn
Eurozonen Tjanstesektorn

45

40
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

| veckan publiceras flera viktiga undersokningar éver hur foretag
ser pa det ekonomiska ldget. Bland annat kommer
inkdpschefsindex for industrin, som blir intressant att félja da
bade Tysklands och Frankrikes siffror foérbattrats under aret och
nu ligger strax under 50 — gransen mellan tillvéxt och tillbakagang.
| Tyskland slapps dven foretagsklimatindex IFO, som stigit varje
manad sedan december. | Storbritannien ar industristdmningen
svagare, men fokus ligger pa hur foretagen tagit emot
handelsavtalet med USA fran tidigare i maj.
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Maha Energy
Cinclus Pharma
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Bioarctic
Asmodee
Isofol Medical
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The Home Depot Inc
Palo Alto Networks

Medtronic
Snowflake Inc
Zoom Communications Inc

OVRIGT

Ovrigt bérs: Torontobdrsen stangd

Stammor: Billerud
Kapitalmarknadsdag: Sandvik
Exklusive utdelning: Autoliv (0,70 USD)

Stammor: Millicom
Exklusive utdelning: Atea (NOK 3,50), Billerud
(3,50 SEK)

Stammor: Bioarctic, Cinclus Pharma, Sinch
Kapitalmarknadsdag: Ctek ca kl 13.30 - 16.30
Exklusive utdelning: Telenor (NOK 5,00), DNO
(NOK 0,3125)

Stammor: Mildef, Truecaller
Exklusive utdelning: Cibus (0,07 EUR, del 2/12
av totalt 0,90 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Kina: husprisindex april (Y/Y) kl 03.30
Kina: industriproduktion april (Y/Y) kl 04.00

MANDAG

Tyskland: PPl april (Y/Y) kl 08.00
Kanada: KPI april (Y/Y) kl 14.30

TISDAG

UK: karn-KPI april (Y/Y) kI 08.00
UK: detaljhandelspriser april (Y/Y) kI 08.00

Makrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Japan: maskinorder mars (Y/Y) kl 01.50

Japan: PMI tillverkning/tjanster maj (prel) kl 02.30
Frankrike: PMI tillverk./tjanster maj (prel) kl 09.15
Tyskland: PMI tillverk./tjanster maj (prel) kI 09.30
Eurozonen: PMI tillverk./tjanst. maj (prel) kI 10.00
Tyskland: IFO féretagsklimat maj kl 10.00

UK: PMI tillverkning/tjanster maj (prel) kl 10.30
USA: forsalj. befintliga hem april (M/M) kI 16.00
USA: Kansas Fed tillverkningsindex maj kl 17.00

UK: Gfk konsumentfértroende maj kl 01.01
Japan: KPI april (Y/Y) kI 01.30

Sverige: arbetsloshet april kl 08.00

UK: detaljhandelsférsaljning april (Y/Y) kl 08.00
Frankrike: konsumentfértroende maj kl 08.45
USA: forsaljning nya hem april (M/M) kI 16.00
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UTVECKLING

o
I e m a r n a Mycket stark aterhimtning pa virldens bérser med USA i spetsen. Tekniktunga

Nasdaq steg med hela 8% under veckan.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025

Utvecklade marknader 472 12 0 5 13 5 Utvecklade marknader 5,2 12 -9 -6 4 -7

USA (S&PCOMP) 3 3 -2 2 14 2 USA (S&PCOMP) 6,3 13 -1 -9 4 -10

USA (Nasdaq) 7,2 18 -4 3 16 0 USA (Nasdaq) 8,2 18 -12 -8 6 -12

Europa (STOXX 600) 2,4 9 1 12 8 10 Europa (STOXX 600) 2,3 7 -2 5 2 5

Sverige (SIXRX) 3,4 9 -5 4 0 4 Sverige (SIXRX) 3.4 9 -5 4 0 4

Tyskland (DAX) 1,1 12 6 24 27 19 Tyskland (DAX) 1,1 9 3 17 19 14

Frankrike (CAC40) 2,3 9 -2 1 -1 9 Frankrike (CAC40) 2,2 7 -5 4 -7 4

Storbritannien (FTSE100) 1.8 6 | 10 7 8 Storbritannien (FTSE100) 2,4 6 -3 3 2 1

Japan (TOPIX) 0,3 10 0 2 3 0 Japan (TCOPIX) 0,5 7 -4 -3 0 -5

Tillvaxtmarknader 31 11 5 9 10 10

Hongkong (Hang Seng) 2,3 1 4 22 26 18 Hongkong (Hang Seng) 2,8 11 -5 8 15 4

Shanghai (CSI 300) 1,2 3 -1 -1 10 -1 Shanghai (CSI 300) 2,7 5 -9 -12 1 -1

Indien (Sensex) 3,7 7 9 6 13 6 Indien (Sensex) 45 7 1 -7 1 -6

Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 -5 0 Ryssland (RTS$) 0,9 0 -9 -1 -13 -1

Brasilien (Bovespa) 2,0 8 9 9 9 16 Brasilien (Bovespa) 2,0 12 0 -1 -1 11

Varlden (MSCI AC World USD) 4 12 0 6 13 6 Varlden (MSCI AC World) 50

T 7 20 N ? o © o 22 2! ! = © o Halsovardssektorn
Industri 473 14 7 14 10 Industri 5,0 13 -2 -3 5 0

Kommunikationstjénster 14 10 Kommunikationstjénster 6,3 14 -2 9 -6 pressas efter att .
Kraftférsérining 5 7 Kraftférsérining 2,4 5 -3 4 0 Trump planerar sénka
Material ‘ 1 Material 2,4 6 -9 2 likemedelspriserna.
Dagligvaror 0,7 3 7 Dagligvaror 1,4 2 -1

Sallank&psvaror 5,8 16 4 Séllank&psvaror 6,6 16 6

Fastigheter 0,6 5 1 Fastigheter 1.4 5 0

Halsovard 0,3 0 Halsovard 1,0 -1 -15

Bank och Finans 3,3 11 Bank och Finans 4,0 11 16

Energi 3,0 7 Energi 3,7 -12

All indexutveckling dr inklusive utdelningar




UTVECKLING

Rantor, valutor

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield % ma

Sverige 2 ar 1,93 1,85 1,82 1,97 1,82
Sverige 5 ar 2,04 1,97 98 21N 1,96
Sverige 10 ar 2,37 2,34 2,34 2,30 2,11
USA 2 ar 4,02 3,90 3,78 428 4,33
USA S ar 4,07 3,99 3,91 434 4,32
USAT0 ar 4,44 4,37 4,28 4,48 4,45
EMU 2 ar 1,84 1,78 1,79 213 2,15
EMU 5 ar 21 2,05 2,02 2,19 2,14
EMU 10 ar 2,59 2,55 2,47 2,40 2,35
Japan10 ar 1,45 1,36 1,27 1,34 1,07

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)

Idag
2,25
4,50
2,40
425

BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,75
BOR (Ryssland) 21,00
RBI (Indien) 6,00

PBOC (Kina) 4,35

Ovrigt |dag

Stibor 3M 2,3:

w

Minskad recessionsoro i USA har fatt marknaden att

prisa in cirka 2 réintesinkningar fran Fed. Det kan
jamforas med de 5 nar osdkerheten var som storst i april.

& ravaror

Valutor

Valutor (%)
6 Dollarindex
A7 EURUSD
36 USDSEK

24 EURSEK
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Dollarn fortsitter att ta tillbaka forlorad mark samtidigt som den

svenska kronan forsvagas.
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Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
1011 0,8 1,7 -5.3 -5,2 -3,2
112 -1,0 -2,0 6,2 59 2,6
9,79 0,9 0,1 -8,5 -11,0 -8,6
10,92 -0,1 -1, -29 -5,8 -6,2
12,98 0,6 0,2 -3,8 -6,5 -4,3
1,46 -0,2 -2,6 -3,0 -6,1 -6,2
0,93 0,3 1,1 -3,0 -5,2 -6,5
146,0 0,6 2,4 -4, -5,8 -6,0
7,20 -0,6 -1,5 -0 -0,4 -0,2

Ravaror (%)
Ravaruindex
Olja (Brent)
Olja (WTD
Koppar

Zink

Guld

]

[UR I ]

3 man 6 man

361,8 0.4 1.5 -4,1 8,2 7,0
64,6 1,0 -1,9 -13,9 -10,5 -22,2 -
63,0 1.1 0,2 -3 -6 -22,0 -
4475 0,0 2,7 -0,3 1,9 9.4
6915 1.4 4,2 5,3 -8,7 -9,1
177.,4 -4,9 -4,0 2,6 235 33,6



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG
Nordiska aktier
Globala aktier

Rantor

Alternativa ()

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

O Foregaende betyg (11/04-
25)

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

usD SEK
EUR SEK
EUR UsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftférsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan “Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmdanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument.
Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for
riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen ar att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande
motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell
radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som
diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att
realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, férlorad
och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggdra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, férbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma att analytiker eller narstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i fraga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstallande direktérens behandling.
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