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VECKOANALYSEN 14 APRIL - 18 APRIL

Tullbesked skakar om marknaden

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Rapportsisongen drar igang
ordentligt
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Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners
Efter en smygstart forra veckan fortsatter rapportsasongen
med svenska och amerikanska storbanker i fokus.
Finansbolagens kurser har i ar pressats av svagt
ekonomiskt sentiment och recessionsrisk, vilket paverkar
saval privat- som foretagsutlaning negativt. Vidare kan
marknadens vantade réntesankningar fran Fed och
Riksbanken tynga bankernas réntenetton ytterligare.
Samtidigt kan uppskjutna tullar forbattra
marknadssentimentet och 6ka efterfrdgan pa lan. | veckan
far vi en inblick i bankernas situation i det radande
marknadsklimatet samt hur de ser pa framtiden.
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Trumps tullar kommer fortsatt vara i fokus, efter den
marknadsturbulens de redan har orsakat. Det faktum att
man valde att "pausa”, eller egentligen sénka de flesta
tullarna till tio procent och 6ppna upp for férhandling visar
att det finns en smartgrans dven for Trump. Det
amerikanska storbolagsindexet S&P 500 steg med 9,5
procent och det tekniktunga Nasdag med 12,2 procent
under onsdagen. Under helgen diskuterades dessutom
specifika halvledartullar pa mangder av elektronik, och mer
detaljer kring detta utlovades under mandagen.

Har tullarna fatt effekt pa
detaljhandelsforsaljningen?
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Onsdagen bjuder pa statistik dver amerikansk
detaljhandelsforsaljning, dar det blir viktigt att se om
tullarna an sa lange har hunnit fa nagon effekt. Manga
importorer bunkrade upp infor att tullarna skulle
implementeras, men kommer det finnas tendenser som
visar att konsumenterna har agerat lika dant? Konsumtion
ar mycket viktigt for amerikansk BNP, och om tullarna
driver upp priser riskerar det att leda till en kraftig sattning i
konsumtionen, vilket i sin tur skulle bidra negativt till BNP.

Onsdag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Fabege
Q-linea
TF Bank

Ericsson
Scandic Hotels
Avanza

Nordea
EQT
Byggmax
Sandvik
Autoliv

ABB

Hansa Biopharma

Nanologica

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Goldman Sachs

Bank of America Corp
Citigroup
Johnson & Johnson

Abbot Laboratories
ASML

American Express

Blackstone

Taiwan Semiconductor Manufacturing
UnitedHealth Group

Netflix

OVRIGT

Exklusive utdelning: Cibus (0,07 EUR1/12 av
totalt 0,9 EUR), Dometic (1,30 SEK)

Ovrigt bérs: Stockholmsbérsen stanger ki
13.00, Képenhamnborsen sténgd, Oslobdrsen
stangd

Ovrigt bors: Flertalet borser stangda



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

USA: konsumenters infl. férvantningar mars kl 17.00

UK: arbetsloshet feb kl 08.00

Frankrike: KPl mars (Y/Y) (def) kl 08.45
Eurozonen: industriproduktion feb (Y/Y) kI 11.00
Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment apr kI 11.00
Kanada: KPl mars (Y/Y) kl 14.30

USA: priser export/import mars (Y/Y) kl 14.30

Kina: industriproduktion mars (Y/Y) kl 04.00
Kina: detaljhandelsférsaljning mars (Y/Y) kl 04.00
UK: KPI'mars (Y/Y) kl 08.00

UK: detaljhandelsindex mars (Y/Y) kl 08.00
Eurozonen: KPI mars (Y/Y) (def) kl 11.00

USA: detaljhandelsférsaljning mars (Y/Y) kl 14.30
USA: industriproduktion mars (Y/Y) kl 15.15
Kanada: BoC rantebesked kl 15.45

USA: NAHB husmarknadsindex kl 16.00

Makrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Tyskland: PPl mars (Y/Y) kl 08.00

Eurozonen: ECB rantebesked kl 14.15

USA: bygglov mars (M/M)(prle) kl 14.30

USA: Philadelphia Fed tillverk. index apr kl 14.30
Eurozonen: ECB presskonferens kl 14.45

Japan: KPI mars (Y/Y) kl 01.30
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%)

Rejil aterhdmtning pa borsen nir Trump pausar de "reciproka” tullarna.

SEK (%) 5 dag 1 man

Utvecklade marknader 4
USA (S&PCOMP) 57
USA (Nasdag) 7.3
Europa (STOXX 600) -1.8
Sverige (SIXRX) -0,9
Tyskland (DAX) -1,3
Frankrike (CAC40) -2,3
Storbritannien (FTSET100) -1,0
Japan (TOPIX) -0,6
Tillvaxtmarknader -3,8
Hongkong (Hang Seng) -8,4
Shanghai (Cs1300) -2,9
Indien (Sensex) -0,3
Ryssland (RTS$) 0,0
Brasilien (Bovespa) 0,3

S a5 I S R

Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) 41 -5 -18 -1 -4 -18
UsA (Nasdaq) 5,6 -5 -23 -13 -6 -22
Europa (STOXX 600) -0,2 -7 -6 -7 -3 -5
Sverige (SIXRX) -09 -11 -3 -12 -6 -8
Tyskland (DAX) 0,3 -7 -2 4 10 0
Frankrike (CAC40) -0.8 -8 -7 7 -1 -5
Storbritannien (FTSE100) 1,6 -6 -8 -6 0 -8
Japan (TOPEO -0,9 -5 -11 -8 -10 -12

Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) 9,7 -13 -2 -5 19 -6
Shanghai (Cs1 3000 -4.7 -7 -1 -1 0 -15
Indien (Sensex) -2.8 2 -14 -14 -10 -14
Ryssland (RTS$) -6 -1 -12 -5 -9 -10
Brasilien (Bovespa) -25 1 -2 -10 -21 0

Virlden (MSCI AC World USD)

IT 7.2 -5 -14 -12 0 -15
Industri 3,3 -5 -4 -7 1 -4
Kommunikationstjanster 3,7 -5 -6 -1 9 -6
Kraftfarsarining 0,6 1 4 -2 17 3
Material 2.3 -6 -2 -12 -10 -2
Dagligvaror 1.6 o) 6 1 10 4
Sallankapsvaror 1.8 -6 -12 -5 0 -13
Fastigheter -0,7 -5 0 -8 5 -3
Halsovard -0,7 -7 -5 -13 -4 -3
Bank och Finans 2.1 -4 -1 2 16 -2
Energl -2.2 -8 -10 -13 -14 -7

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Virlden (MSCI AC World)

Globala sektorer (MSCI)

IT 5.7 -6 -24 -16 -8 -23
Industri 2,6 -5 -12 -10 -5 -12
Kommunikationstjanster 2.4 -6 -16 -5 1 -15
Kraftfdrsdrning -0.2 0 -6 -6 9 -6
Material 1.8 -6 -11 -16 -17 -10
Dagligvaror 0,8 -1 -4 -4 2 -5
Sallanképsvaror 0,7 -6 -20 -9 -7 -21
Fastigheter -1,8 -6 -11 -13 -3 -13
Halsovard -1.5 -8 -14 -16 -10 -12
Bank och Finans 1.3 -4 -10 -3 8 -10
Energi -3,2 -8 -19 -17 =21 -15



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield % 5dag 1Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Sverige 2 ar 1,78 1,99 2,18 2,01 1,89 2,88 2,08
Sverige 5 ar 1,96 2,12 2,4 2,17 1,94 2,55 217
Sverige 10 ar 2,3 2,46 2,63 2,39 2,12 2,55 2,36
USA 2 ar 3,96 3,68 3,97 4,38 3,98 5,01 424
USA S ar 415 3,73 404 459 3,89 461 4 38
USA 10 ar 4,47 4,02 4,28 477 4,08 457 457
EMU 2 ar 1,79 1,87 2,19 2,30 2,26 3,06 2,06
EMU S ar 2,05 2,09 2,48 2,34 2,13 2,57 2N
EMU 10 ar 2,50 2,54 2,87 2,57 2,27 2,46 2,36
Japan10ar 32 1,15 1,49 117 0,92 0,83 1,08
Styrrantor (%) Idag

Riksbanken 2,25 Enorma rérelser pa amerikanska statsrintor tros ha
FED (USA) 450 bidragit till beslutet att pausa tullarna.

ECB (Eurozonen) 2,65

BOE (Storbritannian) 450

BOJ (Japan) 0,50

BCE (Brasilien) 14,25

BOR (Ryssland) 21,00

RBI (Indien) 6,00

PBCC (Kina) 435

Ovrigt Idag

Stibor 3M 2,31

Dollarns fall de senaste manaderna har bidragit kraftigt

till den svaga borsutvecklingen for oss svenskar.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
Dollarindex 1001 -2.8 -3,1 -8,7 -2,7 -4.9 =77
EURUSD 113 3.2 3.8 10,6 3,6 59 9,5
USDSEK 9,90 -1.6 -1,2 -1,7 -45 -3,1 -10,4
EURSEK 11,23 1.6 2.5 -2,3 1.1 =27 -19
GBPSEK 12,93 -0,7 -0,4 5,7 -4.7 -4.7 -6,6
DKKSEK 1,49 2,0 1.6 -3,2 -2,4 -3.4 -3,1
NOKSEK 092 -2.8 -2,5 -6,1 5.4 -7.5 5.4
UsDIPY 143,6 -1,3 2,7 -8,9 -3,8 -6,3 -8,6
USDCNY 7,32 0,3 1,3 -0,1 3.6 1,2 0,3
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 3534 0,8 -3,8 -4 2,0 3] -1,0
Clja (Brent) 64,0 -3,4 -84 -18,9 -19,2 -29,0 -14,4
Olja (WTID) 60,6 -3,0 -8,9 -21,6 -20,4 -29,4 -16,4
Koppar 291545 43 -5,3 0,7 -6,5 -2,0 4.4
Zink 26515 -0,2 -9.,0 -7,6 -15,9 -3,9 -11,0
Guld 32365 6,3 11,0 20,3 21,8 384 23,3

] ] '

Oljepriset fortsatter falla trots positiva tullbesked.




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader ( 1@)
Investment Grade O

High Yield

O Féregdaende betyg (22/11-24)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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