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VECKOANALYSEN 16 JUN - 20 JUN

Tung centralbanksvecka

Forra veckan avslutades med en eskalering i Mellandstern. Borsen - i Sverige och
globalt - foll men marknadsrorelserna var hyfsat begréansade. Under denna kortvecka star
centralbankerna i fokus. Vid forra motet 6ppnade Riksbanken dorren for att séanka igen,
medan Fed lar invanta mer information.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Riksbanken ldr sanka rantan
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==== Riksbankens prognos

Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Inflationen &r kring malet och var i linje med Riksbankens
marsprognos. Utan energi var dock inflationstakten lagre an
Riksbanken forutsett. Konjunkturldget har samtidigt forsvagats
och BNP-tillvaxten for kv.1 var en besvikelse. | april 6kade
aktiviteten i en lugnare takt och bekraftar var uppfattning om
mer dampade konjunkturutsikter. Detta, tillsammans med en
stark krona och delvis vikande prisplaner, lar till viss del minska
foretagens formaga och behov av att hoja priserna. Darfor
kvarstar var uppfattning om en fallande inflationstrend och
behovet av fortsatt sankt styrranta fran Riksbanken.

Fed behaller rintan orord
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Sedan forra Fed-motet har USA-borsen gatt starkt i lokal valuta.
Istallet har oroligheterna praglat rantemarknaden dar rantan pa
en 30-arig obligation for en kort stund legat 6ver 5 procent, vilket
senast skedde 2023. Amerikanska finansdepartementet har dkat
aterkdpen av obligationer, majligtvis for att stétta marknaden,
medan Fed varit avvaktande for att utvérdera tullarnas effekter pa
ekonomi och inflation. Senaste data innebar att Fed kan fortsatta
avvakta: KPl-inflationen var marginellt lagre an vantat i maj,
sysselsattningen éverraskade svagt positivt och BNP fér kv.1
reviderades upp. Saledes &r det ingen stress att agera och en
sankning prissatts till hosten.

Skakigt avslut pa forra veckan
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Den senaste tiden har det ryktats om en eskalering i
Mellandstern, vilket skedde i slutet av forra veckan. Det gjorde att
borsen foll och oljepriset steg till den hogsta nivan sedan Trumps
Liberation Day. | kronor raknat var borsrorelserna anda relativt
mattliga. Var marknadssyn &r intakt men givetvis kvarstar
osakerhet varfor utvecklingen maste féljas noga. | tider av oro
utgor rénteplaceringar en bra bottenplatta. Dels for att réntorna
ligger pa attraktiva nivaer, dels for att tillgangsslaget kan ge
stabilitet nér det skakar pa aktiemarknaden.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

Rusta

Skistar

TORSDAG

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Accenture

OVRIGT

Stédmmor: G5 Entertainment

Stammor: Salmar

Kapitalmarknadsdag: Lundin Mining kl 14.00
Exklusive utdelning: G5 Entertainment (8,00
SEK)

Exklusive utdelning: Salmar (NOK 22,0)
Bérs: USA-borserna stangda

Bérs: Stockholmsbérsen sténgd,
Helsingforsborsen stangd



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Kina: industriproduktion maj (Y/Y) kl 04.00
Kina: detaljhandelsférsaljning maj (Y/Y) kl 04.00
Kina: arbetsloshet maj kl 04.00

USA: Empire State tillverkningsindex juni kl 14.30

Japan: BoJ rantebesked kl 05.00

Sverige: arbetsléshet maj kl 08.00

Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment juni kl 11.00
USA: detaljhandelsforsaljning maj (Y/Y) kl 14.30
USA: industriproduktion maj (Y/Y) kl 15.15

USA: NAHB husmarknadsindex juni kI 16.00

UK: KPI'maj (Y/Y) kl 08.00

Sverige: Riksbanken rantebesked kl 09.30
Eurozonen: KPI maj (def) (Y/Y) kl 11.00
USA: bygglov maj (prel) kl 14.30

USA: husstarter maj kl 14.30

USA: Fed réntebesked kI 20.00

USA: FOMC ekonomiska prognoser kl 20.00
USA: Fed presstraff kl 20.30

Makrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Norge: Norges Bank rantebesked kl 10.00
UK: BoE rantebesked kl 13.00
UK: MPC protokoll kI 13.00

UK: Gfk konsumentfortroende juni kl 01.01
Japan: KPI maj (Y/Y) kl 01.30

Japan: BoJ protokoll kI 01.50

Tyskland: PPl maj (Y/Y) kl 08.00

UK: detaljhandelsférséljning maj (Y/Y) kl 08.00
Frankrike: féretagsfortroende juni kl 08.45
Kanada: detaljhandelsforsalj. april (Y/Y) kl 14.30
USA: Philadelphia Fed tillverk. index juni kI 14.30
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Eskaleringen i Mellanéstern fick borser att falla i fredags.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5 dag Tmédn 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader -0,3 2 9 3 13 () Utvecklade marknader -1,8 0 2 -1 3 -9
USA (S&PCOMP) -0,4 2 9 -1 12 2 USA (S&PCOMP) -1,8 -1 1 -14 1 -12
USA (Nasdaq) -0,6 2 12 -2 1 1 USA (Nasdaq) -2, 0 5 -15 1 -13
Europa (STOXX 600) -1,6 1 3 8 9 10 Europa (STOXX 600) -17 2 2 3 6 5
Sverige (SIXRX) -2,7 -3 -3 -2 -2 0 Sverige (SIXRX) -2,7 -3 -3 -2 -2 0
Tyskland (DAX) -3,2 -1 4 15 29 18 Tyskland (DAX) -3,4 1 3 10 25 13
Frankrike (CAC40) -1.5 -2 -1 7 3 7 Frankrike (CAC40) -1,6 -1 -2 1 0 3
Storbritannien (FTSE100) 0,2 3 5 9 12 10 Storbritannien (FTSET00) -1,0 3 3 1 9 3
Japan (TOPIX) -0,5 -1 3 2 3 0 Japan (TOPIX) -1,4 0 -1 -6 2 -6
Tillvaxtmarknader 0,8 3 9 9 14 12 Tillvaxtmarknader -0,7 1 1 -6 4 -3
Hongkong (Hang Seng) 0,8 4 3 22 38 22 Hongkong (Hang Seng) -0,8 1 -5 5 25 4
Shanghai (CSI 300) 0,0 0 -1 -1 13 -1 Shanghai (CSI 300) -1,5 -2 -7 -13 4 -13
Indien (Sensex) -1,3 0 10 -1 7 4 Indien (Sensex) -3,3 -3 4 -15 -6 -1
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 1 0 Ryssland (RTS$) -1,5 -2 -7 -14 -9 -14
Brasilien (Bovespa) 0,8 -1 9 10 15 14 Brasilien (Bovespa) 0,4 -2 7 4 1 9

Varlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

Varlden (MSCI AC World)

Globala sektorer (MSCI)

T -0,1 2 13 -1 7 1
Industri -1,2 1 9 6 16 10
Kommunikationstjanster -0,7 5 M 6 21 9
Kraftforsérining 0,6 3 8 9 18 n
Material -0,2 1 2 1 0 6
Dagligvaror -1,0 1 4 3 9 6
Sallankopsvaror -0,6 -3 6 -7 13 -4
Fastigheter 0,0 2 5 2 12 5
Halsovard 11 4 -3 -2 -5 0
Bank och Finans -2,1 0 8 7 27 9
Energi 4,9 4 3 3 4 5

All indexutveckling dr inklusive utdelningar
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %

Sverige 2 ar 1,84 1,84 1,98 2,18 1,90 2,57 2,06
Sverige 5 ar 2,05 2,07 2.1 2,41 196 2,25 217
Sverige 10 ar 2,32 2,25 2,45 2,62 2,14 2,24 2,36
USA 2 ar 3,98 4,07 4,03 3,98 4,26 472 424
USA 5 ar 4,01 412 411 4,03 4,27 4,26 4,38
USA 10 ar 4,40 4,50 4,48 4,26 4,40 4,24 4,57
EMU 2 ar 1,86 1,87 1,92 2,17 2,07 3,07 2,06
EMU 5 &r 2,10 2,12 2,20 2,44 2,05 2,51 2.1
EMU 10 &r 2,54 2,56 2,68 2,83 2,25 2,47 2,36
Japan10 ar 1,40 1,45 1,44 1,52 1,03 0,96 1,08
Styrrantor (%) Idag

Riksbanken 2,25
FED (USA) 4,50
ECB (Eurozonen) 2,15
BOE (Storbritannien) 4,25
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,75
BOR (Ryssland) 20,00
RBI (Indien) 5,50
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 2,19

Flera centralbanker hiller méte i veckan. Marknaden
prissétter en sdnkning av Riksbanken, men att Bank of

England, Bank of Japan och Fed Iamnar rdantan
ofdrandrad.

Valutor

Valutor (%) Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Dollarindex 98,2 -1,0 -2,8 -5,4 -8,2 -6,7 -9,5
EURUSD 115 1,4 3,4 6,3 10,1 7.2 1,5
USDSEK 9,50 -1.5 -2,3 -6,7 -13,5 -9,1 -14,0
EURSEK 10,97 -0,1 10 -0,8 -4,8 -2,6 -4
GBPSEK 12,90 -11 0,0 -2,2 -6,9 -3,4 -6,8
DKKSEK 1,47 0,0 0,9 -0,4 -4,9 -2,4 -4.4
NOKSEK 0,95 0,4 15 01 -3,5 -2,7 -1.6
USDJPY 1441 -0,5 -2,5 -2,4 -6,2 -8,1 -8,3
USDCNY 718 0,0 -0,3 -0,8 -1,3 -1,0 -1.6
Ravaror (%) Kurs 5dag  1madn 3man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 379,9 3,1 3,5 3,4 7,7 9,8 6,5
Olja (Brent) 69,4 43 41 -1,2 -6,4 -15,9 -7
Olja (WTD 73,8 13,1 13,5 10,5 3,2 -7.3 1,9
Koppar 9645,0 -0,5 0,5 -1.4 6,6 -1,5 10,0
Zink 26230 -1,6 -3,0 -1,4 -15,3 -8,3 -11,9
Guld 34257 3,1 5,6 15,0 28,7 483 30,5

Oljepriset steg pa 6kad oro i Mellandstern.



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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