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VECKOANALYSEN 2 JUN - 6 JUN

Klada i amerikanska politikers fingrar

Den senaste veckan har saval dollarn som rantor stabiliserats nagot efter varens
turbulens kring amerikansk geopolitik och tullar. Det tycks dock standigt klia i fingrarna pa
amerikanska politiker, inte minst i Trumps fingrar. Just nu diskuteras ett tillagg till
skattelagen, "Section 899", som mdjliggdr beskattning av utlanningars dgande av
amerikanska tillgangar och i helgen har Trump aviserat 50% tull pa stal och aluminium.

Aven om vi pa sikt bedémer att det finns goda méjligheter till avkastning i USA kan det bli
en fortsatt skakig resa.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Kommer svensk inflation vika redan
nu?
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- Svenska importpriser,yy  =—KPIF

Intressant vecka f6r Riksbanksbevakare. Pa tisdag fragas
Riksbankens direktion ut i Riksdagens finansutskott
tillsammans med externa utvarderare som publicerar en
rapport som utvérderar penningpolitiken 2024. Pa torsdag
kommer preliminara inflationssiffror fér maj. Importerad
inflation ser ut att vara under kontroll, kanske med hjélp av
krona och oljepris. Vi star kvar vid var syn vi haft under hela
aret, Riksbanken kommer tvingas sanka sin styrranta mer
framover.

ECB sanker, men vad tror de om
rantan framover?
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———ECB styrranta  =—==Marknadens prissattning

Pa tisdag far vi inflationssiffror fran Eurozonen foljt av ett
rantebeslut fran ECB pa torsdag. ECB lar inte hinna vaga in
veckans inflationssiffror i beslutet. Likval férvantas centralbanken
sanka sin styrranta fran 2,25 till 2,00 procent. Pa den
efterfoljande presskonferensen kommer analytiker leta efter
vagledning for den framtida styrréntan. Oavsett vad
centralbanken sager finns en uppenbar sannolikhet att ECB
maste sénka mer framdover.

Amerikansk data och en viktig
rapport
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—\/inst per aktie, Broadcom

| veckan far vi amerikansk data, bland annat fredagens
arbetsmarknadsdata. Pa torsdag far vi dven en rapport fran en
teknikjatte, Broadcom. Broadcom arbetar bland annat med
infrastrukturen for datacenter och har dérmed flera av
Magnificent Seven bolagen som kunder. Rapporten kommer
saledes ge information till efterfragan pa datacenter och Al. Ar
den lika stabil som Nvidias rapport, kan det ge ytterligare stod till
tekniksektorn som gjort en stor aterhdmtning efter den tuffa
starten pa aret.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

- Nio
CrowdStrike
Hewlett Packard Enterprise Co

Systemair Broadcom
Lululemon Athletica

TORSDAG

= GameStop

OVRIGT

Iﬁapitalmarknadsdag: Bioarctic kl 10.30-15.30
Ovrigt bors: bérserna i Fastlandskina stangda

Stammor: Hansa Biopharma, XXL
Kapitalmarknadsdag: Autoliv
Exklusive utdelning: Golden Ocean (USD 0,05)

Stammor: DNO (ca k| 13.00)
Ovrigt bérs: Kopenhamnbérsen stangd

S_témmor: Zwipe
Ovrigt bors: Stockholmsbérsen stangd



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Sverige: PMl tillverkningssektorn maj kl 08.30
USA: ISM PMl tillverkningssektorn maj kl 16.00

MANDAG

Kina: Caixin PMI tillverkningssektorn maj kl 15.45
Eurozonen: KPI maj (prel) (Y/Y) kl 11.00
USA: JOLTs lediga platser april kl 16.00

TISDAG USA: fabriksorder april (M/M) kl 16.00

Sverige: PMI tjanstesektorn maj kl 08.30

USA: ADP sysselsattningsforandring maj ki 14.15
Kanada: BoC rantebesked kl 15.45

USA: ISM PMI tjanstesektorn maj kl 16.00

akrohandelser

FOREGAENDE

54,2
48,7

50,4
2,2%
7,192M
3,4%

48,4
62K
2,75%
51,6

VANTAT

49,2

50,8
2%
7M
-3,1%

10K
2,5%
52

TORSDAG

HANDELSE

Kina: Caixin PMI tjanstesektorn maj kl 15.45
Sverige: KPIF maj (Y/Y) (prel) kl 08.00
Eurozonen: PPl april (Y/Y) kI 11.00

Eurozonen: ECB rantebesked kl 14.15
Eurozonen: ECB presskonferens kl 14.45
Kanada: lvey PMI maj (sésongsjusterad) 16.00

Tyskland: industriproduktion april (M/M) kIl 08.00
Frankrike: industriproduktion april (M/M) kl 08.45
Eurozonen: detaljhandelsforsélj. april (Y/Y) kI 11.00
Kanada: arbetsléshet maj kl 14.30

USA: Nonfarm Payrolls maj kl 14.30

USA: arbetsloshet maj kl 14.30

FOREGAENDE

50,7

2,3%

1,9%
2,25%

47,9

3%
0,2%
1,5%
6,9%
177K
4,2%

VANTAT

51
2,4%

2%

48,3

-0,5%
0,2%

130K
4,2%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%)

Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP)
USA (Nasdaq)
Europa (STOXX
Sverige (SIXRX)
Tyskland (DAX)
Frankrike (CAC40)
Storbritannien (FTSE100)
Japan (TOFO

600)

Tillvaxtmarknader
Hongkong (Hang Seng)
Shanghal (CSI 3007
Indien (Sensex)
Ryssland (RTS$)
Brasilien (Bovespal
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Utvecklade marknader
USA (S&PCOMP)

USA (Nasdaq)
Europa (STOXX
Sverige (SIXRX)
Tyskland (DAX)
Frankrike (CAC40)

Storbritannien (FTSE100)

Japan (TOFX)

Tillvaxtmarknader
Hongkong (Hang Seng)
Shanghal (CSI 3005
Indien (Sensex)
Ryssland (RTSS)
Brasilien (Bovespal
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Utvecklade aktiemarknaden har stabiliserats efter en turbulent var

Virlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Krafttarsarning
Material
Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi
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-9 -8 -4 -3

2 7 28 10

-6 -8 -5 -2

IT 2,8 10 -8 -12 4 -13
Industri 2.2 8 -2 -6 7 -1
Kommunikationstjanster 2,2 8 -7 -3 il -7
Krafttarsdrining 13 2 -2 -6 7 -1
Material 0,5 2 -7 -12 -11 -5
Dagligvarar 19 1 -6 -6 3 -3
Sallanképsvaror 1.8 7 -10 -1 S -14
Fastigheter 3.1 1 -10 -14 4 -8
Halsovard 2.6 -4 17 -17 -12 -13
Bank och Finans 2,2 5 -5 -4 17 -1
Erergi 0.8 2 -14 -18 -14 -13



UTVECKLING

T O
a n to r' va u to r rava ro r Dollarn och amerikanska rantor har stabiliserats efter en tids oro kring

statsfinanserna

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor
Nominella rantor yield % Z Valutor (%) Kurs 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Sverige 2 ar 1,87 192 1.84 197 1,68 2,83 2,06 Dollarindex 89,3 0,2 -0,1 -7,7 -6,1 -5 -8.4
Sverige 5 ar 2,08 2,04 1,98 2,06 1,76 2,51 217 EURUSD 114 0,1 -0,1 9,2 7.5 47 9.6
Sverige 10 ar 2,3 2,40 2,33 2,23 1,95 2,48 2,36 USDSEK 9,60 09 -0,4 -105 -12,0 9,3 -13.1
USA 2 ar 3,93 4,01 3,62 4,01 421 494 424 EURSEK 10,90 09 -0,5 -2,3 -5,4 -5, -4,7
USA S ar 3,95 408 3,72 401 4,09 459 4 38 GBPSEK 12,95 0,8 0,5 -4.72 -6,7 -4.0 -6,4
USA 10 ar 4,38 450 416 420 420 455 457 DKKSEK 1,46 0,2 -0,6 -2,8 5,6 -5,7 5,2
EMU 2 ar 1,78 1,75 1,73 2,06 1,89 3,21 2,06 NOKSEK 0,94 -0,1 1.6 -1,0 -4.4 -6,4 -2,6
EMU 5 ar 2,03 2,06 1,94 214 1,91 2,72 2,11 USDIPY 1443 1,1 1,2 -4,2 -3,9 -7.9 -8,2
EMU0 ar 2,51 2,58 2,4 2,39 2,09 2,64 2,36 USDCNY 7,20 0,1 -0,9 -1,2 -0,5 -0,7 -1.4
Japan 10 ar 1,50 1,54 1,29 1,36 1,05 1,05 1,08
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 355,5 -2,0 0,9 2,7 3.4 3,8 -0,4
Styrrantor (%) Idag Olja (Brent) 64,2 -1,0 -0,2 -12,7 -12,3 -22.4 141
Riksbarken 2’25 Styrrintor fortfarande pa héga nivaer. ECB sanker i Olja (W1 . “61’2 2: 35 19 9.7 _21.’9 14,9
FED (USA) 450 veckan! Koppar 9 498,0 -1.2 41 15 5.4 -6,3 8,3
ECB (Eurozonen) 2,40 Zink 26200 -3,0 1,1 -6,2 -15,6 -14,7 -12,0
BOE (Storbritannien) 425 Guld 32853 -2,2 -0,7 15,2 23,5 40,1 25,1
BOJ Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,75
BOR (Ryssland) 21,00
RBI (Indien) 6,00
PBOC (Kina) 4,35

Ovrigt Idag

Stibor 3M 2,30



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG
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