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VECKOANALYSEN 21 APRIL - 25 APRIL

Kan rapporterna vanda borshumoret?

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Lyckas techjattarnas delar vianda
borshumoéret?
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Efter en turbulent borsperiod soker investerare svar i
kvartalsrapporterna. Internationellt &r Tesla och Alphabet
bland de storsta bolagen som rapporterar. Storbolagens
rapporter har potential att vanda marknadens sentiment.
D& forsta kvartalet redan betraktas som "old news" riktas
istallet fokus mot bolagens prognoser. For Tesla star
sarskilt mycket pa spel efter att aktien fallit dver 40
procent sedan arsskiftet, mycket kopplat till Elon Musks
nya roll i Trumps administration. Elbilsbolaget vantas
leverera svaga siffror till féljd av vikande forsaljning.

Volvo pa tur - svagare siffror vintas
infor rapporten
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P& onsdag slapper Volvo sin rapport for det forsta kvartalet.

Tidigare i april vinstvarnade Traton, dér Scania ingar, efter
att fordonsleveranserna minskat med 10 procent. Aven
Volvo vantas visa svagare forsaljning och rorelsemarginal.
Trots att nya tullar kan pressa efterfragan, kan Volvos
lokala produktion i USA ge en konkurrensfordel. Stort fokus
kommer vara pa orderingangen, dar risken for minskade
leveranser under 2025 kvarstar.

Ink6pschefsindex i USA vantas falla
under kritiska 50-nivan
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Utover Ql-rapporterna &r inkopschefsindex (PMI) i USA en
av veckans viktigaste handelser for marknaden, da det kan
ge signaler om den nya tull-ekonomin. For industrin véantas
en nedgang under 50-strecket (kontraktion), och det blir
viktigt att halla koll pa indexet for insatspriser. | veckan
traffas aven véarldens finansministrar och
centralbankschefer for Internationella valutafondens (IMF)
och Varldsbankens varmoten dar Trumps handelskrig
kommer diskuteras. Nyligen meddelade IMF att de kommer
att skruva ner prognosen for global tillvaxt rejélt pa tisdag.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Getinge

Tele2

Volvo

Coor

HMS Networks
Boliden

AQ Group
Assa Abloy

Axfood
Essity
Husgvarna
New Wave
Telia

Enea

Mips

BHG
Cavotec
Dynavox
Granges
Indutrade
Lifco
NCAB

Cibus

Vitec

Investor
Elanders

BE Group
Alleima

B3 Consulting

Norion Bank
Viaplay
Lime

M

Kinnevik
Nordnet
Note

Saab

SKF

Sleep Cycle
Stora Enso
Addlife
Alligo
Beijer Alma

RAPPORTER

Heba

Linc
Mangold
VNV Global

Vitrolife
AAK

Beijer Ref
Trelleborg
OEM
Fastpartner
Fortnox

Bilia
Boozt
Hemnet
Midsona
Mycronic
Nederman
SCA

Havsfrun
K2A
Malmbergs
NGS

Nokia
Rejlers
Studsvik

Hexpol

Byggmastare Ahlstrom
Duni

Image Systems
Lammbhults

UTL. RAPPORTER

Visa

Tesla

General Electric
Kimberly-Clark
Lockheed Martin
Verizon

AT&T

Boeing

CME Group

GE Aerospace

Ford Motor Co
International Business
Machines

Caterpillar Inc
PepsiCo

Procter & Gamble
Willis Towers
Watson
Alphabet Inc
Gilead Sciences

AbbVie

Aon

Exxon Mobil
GE Vernova
SLB

Quantumscape
ServiceNow

Phil Morris
International
Keurig Dr Pepper
Texas Instruments
Orion

Intel Corp
Microsoft Corp
Bristol-Myers Squibb

OVRIGT

Ovrigt bérs: Stockholmsbérsen stangd

Stédmmor: Getinge

Stammor: Assa Abloy, Boliden
Exklusive utdelning: Getinge (4,60 SEK)

Stammor: Afry, Avanza, Beijer Ref, Boozt,
Bufab, Trelleborg

Exklusive utdelning: Assa Abloy (2,95 SEK,
forsta del av totalt 5,90 SEK), Avance Gas
(UsSDh 0,74)

Stammor: Coor, Hexpol, Lifco, Pexip, Xvivo
Exklusive utdelning: Afry (6,00 SEK), Avanza
(11,75 SEK), Beijer Ref (0,70 SEK, férsta av tva
delar pa totalt 1,40 SEK), Bufab (5,25 SEK),
Europris (NOK 3,50), Orkla (NOK 10,00),
Trelleborg (7,50 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE

FOREGAENDE VANTAT
Tyskland: Ifo féretagsklimat april kI 10.00 86,7 85,4
USA: order varaktiga varor mars (M/M) kI 14.30 1% 1,5%
USA: forsalj. befintliga hem mars (M/M) k1 16.00 4,2% -3,1%
MAN DAG USA: Kansas Fed tillverkningsindex april kI 17.00 1 -

Sverige: arbetsléshet mars kI 08.00 9,4% -

Eurozonen: konsumentfértroende april prel. kI 16.00 -14,5 -15

USA: Richmond Fed tillverkningsindex april kl 16.00 -4 -6
UK: GfK konsumentfértroende april kl 01.01 -19 -21
Japan: Tokyo KPI april (Y/Y) kl 01.30 2,9% 3,3%
UK: detaljhandelsférsaljning mars (Y/Y) kl 08.00 2.2% 1,8%
Frankrike: foretagsfortroende april kl 08.45 96 96

Japan: PMl tillverk./tjanster april (prel) kl 02.30 48,4/49,5 /=

Frankrike: PMI tillverk./tjanster april (prel) kl 09.15 485/47,9 48 6/47,8

Tyskland: PMl tillverk./tjanster april (prel) kl 09.30 48,3/50,9 47,8/50,3

Eurozonen: PMl tillverk./tjanster april (prel) kl 10.00 48,6/51 47,1/50,5

UK: PMI tillverk./tjanst april (prel) kI 10.30 449/52,5 451/51,7

USA: férsaljning nya hem mars (M/M) kI 16.00 1,8% 1%




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%)

Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP)
USA (Nasdaq)
Europa (STOXX
Sverige (SIXRXO
Tyskland (DAX)
Frankrike (CAC40)
Storbritannien (FTSE100)
Japan (TOPIX)

600)

Tillvaxtmarknader
Hongkong (Hang Seng)
Shanghai (CSI 300
Indien (Sensex)
Ryssland (RTS$)
Brasilien (Bovespa)
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Fortsatt pressade borser i USA. Resten av virlden klarar sig béttre.

SEK (%) 5 dag 1 man

Utvecklade marknader
USA (S&PCOMP) -4 -10 -24 -17 -6 -21
USA (Nasdag) 5.2 11

Europa (STOXX 600) 15 -8 -7 -6 -2 -4

Sverige (SIXRX) 3.4 -10 -9 -9 -2 -5
Tyskland (DAX) 15 -10 -3 3 12 2
Frankrike (CAC40) 0,0 -10 -10 -8 =12 -5
Storbritannien (FTSE100) 27 -7 -8 -6 2 -5
Japan (TOPIX) 20 -6 -8 -7 -6 -10

Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) -0.5 -17 -5 -5 22 -6
Shanghai (Cs1 3000 -1,7 -1 -14 -14 -4 -16
Indien (Sensex) 2,6 2 -10 -13 -5 -12
Ryssland (RTS$) -2,6 -4 -13 -8 -2 -13
Brasilien (Bovespa) -0,6 -8 -6 -12 -18 -1

Virlden (MSCI AC World USD)

IT

[ndustri
Kommunikationstjanster
Kraftfarsarining

Material

Dagligvaror
Sallankapsvaror
Fastigheter

Halsovard

Bank och Finans

Energl
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Virlden (MSCI AC World)

Globala sektorer (MSCI)

IT 5.3 -12 -28 -23 -9 -27
Industri -0,9 -9 -15 -13 -5 -12
Kommunikationstjanster -3.6 -9 -20 -10 -2 -18
Kraftfdrsdrning 0,3 -1 -8 -9 8 -5
Material -0,8 -9 -14 -18 -17 -10
Dagligvaror -0/1 0 -5 -5 2 -5
Sallanképsvaror -3,5 -10 -25 -13 -7 -23
Fastigheter 1.4 -6 -12 -14 1 -1
Halsovard -2,2 -1 -15 -19 -12 -13
Bank och Finans -0.2 -7 -14 -6 8 -1
Erergl 13 -1 =21 -15 -19 -14



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor
Sverige 2 ar
Sverige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA S ar
USAT0 ar
EMU 2 ar
EMU S ar
ErnU 10 ar
Japan 10 ar

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannizn)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)
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Stibor 3M
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1,78 2,21 1,95 1,74 2,82 2,06
1,96 2,41 2,07 1,83 2,50 2,17
2,34 2,61 30 2,03 2,51 2,36
3,96 4,07 4,28 3,99 5,05 4,24

1,79 207 2,25 2,10 3,08 2,06
2,05 2,42 2,28 2,00 2,54 2N
2,50 279 2,51 2,18 2,48 2,36

32 1,48 118 0,924 0,84 1,08

ECB sankte styrrantan med 25 punkter. Detta dr den

sjatte sinkningen i rad av inlaningsréntan i euroomradet
och den sjunde totalt i denna sédnkningsscykel.

Valutor

Valutor (%) 3 3man 6 man
Dollarindex 29 4 -0,7 -3,7 9,2 -4,0
EURUSD 114 0, 39 10,2 45
USDSEK 9,64 -2.6 -4,0 -13.,5 -8,5
EURSEK 10,95 -2,5 -0,3 -47 -4.3
GBPSEK 12,76 -1,3 -2, -6,1 -7
DKKSEK 1,49 3 0,8 -3, -29
NOKSEK 092 08 -3,3 -5,9 -4.3
UsDIPY 1422 -0,9 -4.9 -8,9 -4.9
USDCNY 7.30 -0,4 1,0 -0,4 2,7
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man
Ravaruindex 360,9 2/ -2,2 -3,7 8,3
Olja (Brent) 68,0 41 -4,7 -16,1 -6,4
Clia (WTI) 65,1 51 -3,6 -17.,2 -6,8
Koppar 91885 04 -7.2 0,0 -45
Zink 25770 -2.8 -13,0 -12,4 -16.6
Guld 33035 2,1 8,9 216 215
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Den amerikanska dollarn fortsitter att handlas svagt.
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TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG
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INVESTERINGSSTRATEG
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