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VECKOANALYSEN 23 JUN - 27 JUN

USA slar mot Irans kidrnvapenprogram

Under natten till sondagen angrep USA tre av Irans underjordiska
karnanlaggningar for att satta stopp for det iranska kéarnvapenprogrammet. Den iranska
regimen ar kraftigt forsvagad. Mycket hanger nu pa om de ar beredda att gora eftergifter i
forhandlingarna, vilket skulle minska spanningarna, eller om de véljer att eskalera
situationen ytterligare vilket skulle spa pa oron pa de finansiella marknaderna pa kort sikt.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Amerikanskt anfall av Iran lar driva
upp oljepriset
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Under natten till sndagen angrep USA tre iranska fortifierade
karnanlaggningar med en typ av bunkerpenetrerande bomber som
endast USA har tillgang till, sa kallade GBU-57 eller Massive
Ordnance Penetrator, i syfte att sla ut det iranska
karnvapenprogrammet. Enligt USA:s president Donald Trump var
angreppet mycket framgangsrikt och han manar nu till fred, men
ar samtidigt tydlig med att angreppen kommer fortsatta om Iran
skulle besvara dem. Sannolikt kommer vi fa se hogre oljepris under
den inledande handeln pa mandagen, men givet att Irans formaga
att eskalera situationen ar sa svag som det just nu verkar bor den
langsiktiga paverkan bli mild.

PCE-inflation blir spannande efter
Feds senaste prognoser
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Pa fredagen far vi aven ta del av den amerikanska inflationen matt
som PCE, som brukar kallas Feds favoritmatt. | samband med
rantebeskedet forra veckan justerade de marginellt upp sin
prognos over vad inflationen kommer ligga pa under de
kommande aren, och de bedémer nu att den kommer ligga
marginellt dver malet dven under 2027. Samtidigt antyder deras
prognos fortfarande att det kommer tva rantesénkningar under
aret, men betydligt fler ledamoter an tidigare tror nu att rantan
kommer ligga oférandrad aret ut, jamfért med nar de sléppte sin
senaste prognos i mars. Pa sistone har inflationen dock kommit in
strax under forvantan, vilket vi gérna ser att den fortsatter gora.

Inkopschefsindex i Europa och USA
narmar sig varandra
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Veckan bjuder pa preliminara inkdpschefsindex fran saval Europa
som USA. Estimaten antyder att Eurozonen kommer se en
marginell forbattring pa indexnivan till att landa precis omkring
50, vilket antyder att laget ar mer eller mindre oférandrat.
Samtidigt véntas de amerikanska indexnivaerna minska nagot
men fortsatt ligga 6ver 50-strecket, vilket antyder att man
fortsatter se en forbattring men i langsammare takt. USA:s
ekonomi fortsatter vara starkare an Europas, men gapet vantas
minska under aret och ytterligare under nésta ar.
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Bors- och bolagshandelser
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Japan: PMl tillverk./tjanster juni (prel) kl 02.30 49,4/51 49,5/- Tyskland: GfK konsumentfértroende juli kl 08.00 -19,9 -19,3
Frankrike: PMI tillverk./tjanster juni (prel) kl 09.15 49,8/48,9 50/49,2 Norge: arbetsldshet maj kl 08.00 4,3% -
Tyskland: PMl tillverk./tjanster juni (prel) kI 09.30 483/471 49/475 Sverige: Kl barometerindikator juni kl 09.00 94,6 -
MAN DAG Eurozonen: PMl tillverk./tjanster juni (prel) kl 10.00 49,4/49,7 49,8/50 USA: order varaktiga varor maj (M/M) kl 14.30 -6,3% 7,2%
UK: PMl tillverk./tjanster juni (prel) kI 10.30 46,4/50,9 46,6/51,3 USA: BNP-tillvaxt Q1 (Q/Q) (def) kI 14.30 2,4% -0,2%
USA: férsaljning bef. hem maj (M/M) ki 16.00 -0,5% -1,3% USA: grossistlager maj (M/M) (prel) kI 14.30 0,2% 0,1%
TORSDAG USA: Kansas Fed tillverkningsindex juni kI 17.00 -10 -
Finland: PPI maj (Y/Y) kl 07.00 -11% -
Tyskland: Ifo féretagsklimat juni ki 10.00 87,5 88,3
Kanada: KPI maj (Y/Y) kl 14.30 1,7% 1,7%
TISDAG USA: S&P/CS husprisindex april (Y/Y) kl 15.00 4.1% 42%
USA: Richmond Fed tillverkningsindex juni kl 16.00 -9 -7 L
Japan: Tokyo KPI juni (Y/Y) kl 01.30 3,4% =
Japan: detaljhandelsférsaljning maj (Y/Y) kl 01.50 3,3% 2,7%
Sverige: PPl maj (Y/Y) kl 08.00 -2,4% -
Frankrike: KPI juni (Y/Y) (prel) kl 08.45 0,7% -
Frankrike: PPl maj (Y/Y) kl 08.45 -0,8% -
Sverige: protokoll frin métet den 17,/6 kl 09.30 _ _ Eurozonen: ekonomiskt sentiment juni kl 11.00 94,8 95,3
USA: férsaljning nya hem maj (M/M) kI 16.00 10,9% - UISAE IPCIE prflettne exedme) (/) [ 18210 Zfl% 223




UTVECKLING

Aktiemarknad

Stockholmsbérsen har inte hingt med Europa under aret, och svenska investerare

verkar halla sig pa sidlinjen.

Lokal valuta (%) 5 dag 1Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader -05 0 6 5 12 6
USA (S&PCOMP) -0, 1 6 1 11 2
USA (Nasdaq) 0,2 2 10 o) 11 1
Eurcpa (STOXX 6003 -1,5 -3 -1 10 7 8
Sverige (SIXRX) -0,5 -4 -6 0 -2 0
Tyskland (DAXD -0,7 -3 2 17 28 17
Frankrike (CAC40) -1 -4 -4 7 2 &
Storbritannien (FTSE100) -0,8 0 2 n 10 10
Japan (TOPEX) 0,5 1 0 4 4 1
Tillvdxtmarknader 0,0 2 ) 13 12 12
Hongkong (Hang Seng) -1.4 0 -1 22 34 20
Shanghai (CSI300) -0,3 -1 -3 -1 13 -1
Indien (Sensex) 1.6 2 8 & 7 &
Ryssland (RTS%) 0,0 0 0 0 0 0
Brasilien (Bovespa) -0,1 -2 4 12 14 14
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
verige 2 ar
rige 5 ar
Sverige 10 ar
USA 2 ar
USA S ar
USA 10 ar
EMU 2 ar
EMUS ar
EMU 0 ar 2,5
Japan 10 ar 1,40

Styrrantor (%)
Riksbanken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)

OE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien)

BOR (Ryssland)

REI (Indien)

PBOC (Kina)

Ovrigt Idag
Stibor 3M 215

184 194 2,25 199
205 206 242 206 2,22 2,17
232 240 262 224 222 236
8 399 399 433 475 424
401 407 401 439 428 438

4,23 4,53 4,26 4,57

1,86 1,83 2,16 2,05 3,00 2,06
2,10 20 2,40 2,06 2,44 21N
2,54 2,60 2,75 2,29 2,40 2,36

1,40 1,51 1,50 1,05 0,95 1,08

Dollarn steg under veckan, vilket gynnar svenska

investerare som haller utléindska aktier. Utvecklingen blir
spannande att félja efter USA:s angrepp pa Iran. | vanliga
fall skulle vi viinta oss en starkare dollar pa grund av det,

men Trumps politik har skakat om valutamarknaden och
gjort den 4n mer svartolkad &n den vanligtvis &r.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag
Dollarindex 98,7 0,5 -1.4 -5,0 -8,3 -6,5 9.0

EURUSD 115 -0,2 2,2 6,2 10,7 7.4 11,2

USDSEK 9,68 1.9 0,3 -4.6 -12,3 -7.4 -12,4
EURSEK 11,15 1.6 2,5 1,3 -2,8 -0.5 -2,6
GBEPSEK 12,04 1.1 1,0 -0,9 -5,8 -1,7 5.8
DKKSEK 1,49 10 1,6 0,7 -3,6 -1,0 -3,3
NOKSEK 0,97 1.4 2,8 09 0,0 -2,2 -0.2
USDIPY 1459 1,2 0,9 -2,0 -6,8 -38,1 7,2

USDCNY 7,18 0,0 -0,5 -0.8 -1.6 -1 -1.6

Ravaror (%) Kurs S5dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025

Ravaruindex 3835 0,9 5.2 2.8 9,3 10,8 75
Olja (Brent) 78,8 59 20,4 9. 8,2 -7,7 54
Olja (WTI 2.8 18,6 10,7 89 -3,9 4.8
Koppar -0,1 1,2 -3,1 7.8 -2,3 9,9
Zink 0,3 -3,0 -9,9 -11,5 -8,5 -n.7
Guld 1,7 2,7 10,7 28,2 428 28,3

Trots att oljepriset stigit kraftigt under den senaste mdnaden ér det

fortfarande klart ligre &n for ett ar sedan. Irans svar pa helgens angrepp
blir avgérande for hur den fortsatta utvecklingen ser ut.




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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