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VECKOANALYSEN 24 MARS - 28 MARS

Vad hiander efter en 10 procentig
nedgang?

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Trumps tullar i fokus infor den 2:a
april
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Source: LSEG Datastream, Séderberq & Partners

Den fortsatt spénda situationen kring tullarna &r just nu
den framsta drivkraften for marknaderna. Trumps véantade
tullvag den 2 april tros bli mer riktad an den svepande bild
som presidenten tidigare gett. Dessutom planeras inga
sektorspecifika tullar att meddelas, vilket kan tolkas
positivt. Eftersom vi befinner oss mellan
rapportsasongerna, kommer politiska utspel att fa storre
genomslag pa borsen an vanligt, nar fundamenta tillfalligt
hamnar i skymundan.

Viktig PCE-inflation nar oron kring
tullarnas effekt okar
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Efter forra manadens hoga PCE-inflation ar marknaden pa
helspann infor fredagens slapp, sarskilt med tanke pa det
osakra omvarldslaget och risken for inflationseffekter fran
nya tullar. Feds inflationsprognos hojdes, och tillvaxt- och
arbetsmarknadsutsikterna sénktes i forra veckan. Samtidigt
tonade Powell ned recessionsriskerna, vilket lugnade
marknaden. Férvantningarna ligger pa en inflationstakt pa
2,5%, i linje med férra manaden.

Positiv avkastning pa S&P 500 efter en
10 procentig nedgang

Snittavkastning efter 10% nedgang
fran 1928, S&P 500 index
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S&P 500 har fallit 10% fran toppen i USD, en rérelse som ar
helt normal sett till historiken. Borsnedgangar 6ver 10% har
intraffat ungefar vartannat ar. | snitt har bérsen statt hogre
redan efter sex manader och fortsatt upp under
efterfoljande tidsperioder (se graf). Om ekonomin undviker
recession har avkastningen naturligt varit hogre. Hard data,
sasom sysselsattning och industriproduktion, visar fortsatt
styrka, medan mjuk data - exempelvis konsument- och
foretagsenkater - signalerar en kraftig inbromsning.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

- GameStop

H&M -

TORSDAG

OVRIGT

Stédmmor: Ericsson, Tietoevry

Stammor: Swedbank ca kl 11.00, Electrolux,
SHB

Exklusive utdelning: Ericsson (1,43 SEK, forsta
del av totalt 2,85 SEK), Tietoevry (0,75 EUR,
forsta del av totalt 1,50 EUR)

Stédmmor: ABB, Essity, Novo Nordisk
Kapitalmarknadsdag: Bonava kl 09.00-11.30,
Cloetta kl 13.00-16.30, Sectra kl 13.00-16.30,
Vestum ca kl 13.00-16.30

Exklusive utdelning: Ratos (1,35 SEK), SHB
(7,50 SEK + extra 7,50 SEK), Swedbank (21,70
SEK)

Ovrigt bors: Brock Milton Capital IPO pa First
North

Exklusive utdelning: Corem Property (0,03 SEK
i A- och B-aktie samt 5,00 SEK per
preferensaktie, 5,00 SEK per D-aktie), Essity
(8,25 SEK), Sagax (0,50 SEK i D-aktie)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Japan: PMl tillverk./tjanster mars (prel) kl 01.30
Frankrike: PMlI tillverk./tjanster mars (prel) kl 09.15
Tyskland: PMl tillverk./tjanster mars (prel) kl 09.30
Eurozonen: PMl tillverk./tjanster mars (prel) kI 10.00
UK: PMI tillverk./tjanster mars (prel) kI 10.30

Sverige: PPl feb (Y/Y) kl 08.00

Tyskland: Ifo féretagsklimat mars kI 10.00

USA: S&P/CS husprisindex jan (Y/Y) kI 14.00

USA: férséljning nya hem feb (M/M) kil 15.00

USA: Richmond Fed tillverkningsindex mars kl 15.00

UK: KPI feb (Y/Y) kl 08.00

UK: detaljhandelsindex feb (Y/Y) kl 08.00

Frankrike: konsumentfértroende mars kl 08.45
Sverige: foretagsfortroende mars kl 09.00

Sverige: konsumentfértroende mars kl 09.00
Sverige: ekonomiska tendenser indik. mars kl 09.00
Sverige: protokoll fran penningpolitiska métet 20/3
Kanada: grossistférsaljning feb (M/M) (prel) kl 13.30
USA: férsaljning varaktiga varor feb (M/M) kI 13.30

Makrohandelser

FOREGAENDE
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TORSDAG

HANDELSE

Norge: Norges Bank rantebesked kl 10.00
USA: grossistlager feb (M/M) (prel) kI 13.30
USA: Kansas Fed tillverkningsindex mars kl 16.00

Japan: Tokyo KPI mars (Y/Y) kl 00.30

Tyskland: GfK konsumentfértroende apr kl 08.00
Sverige: detaljhandelsférsélj. feb (Y/Y) kI 08.00
UK: detaljhandelsforsaljning feb (Y/Y) kl 08.00
Frankrike: KPI mars (Y/Y) (prel) kl 08.45
Frankrike: PPl feb (Y/Y) kl 08.45

Tyskland: arbetsloshet mars kl 09.55

Eurozonen: ekonomiskt sentiment mars kI 11.00
Kanada: BNP feb (Y/Y) (prel) kI 13.30

USA: PCE feb (Y/Y) kI 13.30

USA: person. inkomst./utgifter feb (M/M) kI 13.30

FOREGAENDE
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UTVECKLING

ktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 0,7 -4 -1 1 ] 0
USA (S&PCOMP) 0,5 -6 -4 0 10 -3
USA (Nasdaq) 0,2 -9 -9 -1 9 -8
Europa (STOXX 600) 0,6 -1 10 8 11 9
Sverige (SIXRXD -1.3 -4 5 0 5 4
Tyskland (DAXD -0,4 3 15 22 26 15
Frankrike (CAC40) 0,2 -1 11 8 1 9
Storbritannien (FTSE100) 0,2 0 8 7 14 7
Japan (TOPIX) 3.3 3 4 7 3 1
Tillvaxtmarknader 1,2 -1 6 3 1 6
Hongkong (Hang Seng) -1 1 21 31 47 12
Shanghai (CSI 300) -2,3 -2 0 23 13 0
Indien (Sensex) 472 2 -1 -3 7 -1
Ryssland (RTSE) 0,0 0 0 0 3 0
Brasilien (Bovespa) 2.6 4 1 3 10
Varlden (MSCI AC World USD) 0,7 -4 0 1 10 0
IT 0.4 -9 -9 -1 8 -8
Industri 0,7 0 3 3 8 3
Kommunikationstjanster [ON] -6 -1 9 19 0
Krafttarsérining 0,8 5 0 20 4
Material -0,1 -1 5 -2 -2 5
Dagligvaror 0,2 -2 2 -1 7 3
Sallankapsvaror 0,2 -8 -8 4 7 -7
Fastigheter 0,3 - 3 -4 8 2
Halsovard 11 -1 S -5 2 5
Bank och Finans 19 0 o 12 23 5
Energi 3.2 2 10 5 e 7

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Med hjilp av en stark slutspurt pa fredagen lyckades S&P 500 och Nasdaq

undvika att stiinga pa rott for femte veckan pa raken.

SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025

Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) 0,5 -10 -12 -1 5} -11
USA (Nasdaq) 0,2 -13 -6 -1 6 -15
Europa (STOXX 600) -2 5 4 7 4
Sverige (SIXRX) -4 5 0 5 4
Tyskland (DAX 1 10 13 21 10
Frankrike (CAC40) -3 6 4 -2 4
Storbritannien (FTSE100) -2 2 3 12 1
Japan (TOPIX) -2 0 3 1 -3
Tillvaxtmarknader 12 -6 -3 E]

Hongkong (Hang Seng) -1.2 -4 11 30

Shanghai (CSI 3007 -2,6 -6 -8 19 9 -8
Indien (Sensex) 5,4 -2 -10 -12 0 -10
Ryssland (RTS$) 0,0 -5 -8 -1 0 -8
Brasilien (Bovespa) 2.7 -1 6 -4 -13 9

Virlden (MSCI AC World)

IT 0,4 -13 -6 -2 4 -15
Industri -4 -4 1 5 -4
Komrmunikationstjanster 11 9 7 15 -8
Kraftfdrsérining -3 -3 -2 15 -3
haterial -5 -3 -5 -6 -2
Dagligvaror -6 -5 -3 3 -5
Sallanképsvaror -12 -15 2 3 -14
Fastigheter -6 -5 -6 4 -6
Hilsovard -5 -2 -7 -1 -2
Bank och Finans -5 -2 9 18 -2
Energi -2 1 3 -1 -1

Fortsatt oroliga

marknader med stora
intradagsrorelser




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nya amerikanska sanktioner mot Iran och en ny plan pa minskat

utbud fran Opec+, har fatt oljepriset att stiga.

Nominella rantor yield % Valutor (%) 5 dag
Sverige 2 ar 2,27 219 2,00 1,99 1,76 2,67 2,06 Dollarindex 0,4 -2,4 -3,3 3,3 0,1 -4
Sverige 5 ar 2,44 2,43 213 2,086 2,36 217 EURUSD -0,6 3,4 39 -3,0 -0,5 4.4

Sverige 10 ar 2,64 2,65 2,30 2,24 2,46 2,36 USDSEK -4.7 -8,1 -0,6 -3,1 -8,3
USA 2 ar 3,98 4,05 4,21 4,33 4,68 4,24 EURSEK -1.5 -4.5 -3,6 -3,6 -4.2
USAS ar 4,01 410 4,27 4,39 4,27 4,38 GEPSEK -2,8 55 -3.5 -1.4 55
USA 10 ar 4,25 4,51 4,43 4,53 4,28 457 DKKSEK -0.7 -1.7 -4.3 -3.4 -3,3 -4.3
EriU 2 ar 213 2,18 2,12 2,05 2,98 2,06 NOKSEK 1,0 0,3 -0,5 -1,0 -2,3 -0,

EMU 5 ar 2,36 2,46 2,21 2,06 2,42 2N USDIFY 0,3 -0.4 -4.8 3,2 -7 -5,2
EMU0 ar 2,74 2,85 2,44 2,29 0,3 0,0 -0,7 2,8 0,7 -0,7

2,38 2,36 USDCNY

Japan 10 ar 1,51 1,50 1,41 1,05 0,74 1,08
Ravaror (%) 2025
Ravaruindex 371,2 1,1 -1.4 58 10,7 12,0 4,0
Styrrantor (%) Tysklands jattesatsning pa férsvar och infrastruktur Olja (Brent) 72,2 1.6 3,1 -0,2 3,5 -15,7 35
Riksbanken kommer att 6ka landets skuldbehov. Det har fatt Clha (WTD 68,6 1.7 -3,1 -1.7 -5,7 -16.4 5,4
FED (USA) europeiska langrintorna att stiga, vilket éven bidragit till Koppar 98555 08 31 102 40 101 12.4
ECB (Eurozonen) 2,65 att réntor stigit i Sverige. Zink 2928,0 -1,5 0,0 -15 1,9 16,0 -1,7
BOE (Storbritannien) 450 Guld 30145 0,9 2,8 147 15,3 38,5 14,8
BCJ (apan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,25 Kopparpriserna stiger efter att Trump utrett méjliga importtullar pa
BOR (Ryssland) 21,00 ravaran. Osikerheten har drivit handlare att bunkra koppar, medan
RBI (Indien) 6,25 6kad efterfragan fran Tysklands nya infrastruktur- och

PBCC (Kina) 4,35 forsvarssatsningar kan fortsitta halla priset uppe.

Ovrigt Idag
Stibor 3M 2,36



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader ( 1@)
Investment Grade O

High Yield

O Féregdaende betyg (22/11-24)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG
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