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VECKOANALYSEN 28 APRIL - 2 MAJ

100 dagar med Trump

Av de fa bolag som rapporterat har majoriteten dverraskat positivt. Daremot &r
utfallet for Q1 redan gammalt och mer intressant ar utsikterna. En klar majoritet har
kommenterat att tullar utgér en negativ riskfaktor. Detta ar ocksa vad borsen tagit hojd for.
Solida rapporter och en lugnare amerikansk administration har dock rackt for att fa US-borsen
pa battre humor. Rapportfloran fortsatter i veckan och Trump har da suttit i 100 dagar.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:
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P& tisdag publicerar SEB sin rapport for det forsta kvartalet.
Storst uppmarksamhet vantas riktas mot utvecklingen av
rantenettot, som enligt prognoserna vantas minska jamfort
med bade det forsta och fjarde kvartalet 2024. Vinst per
aktie forvantas ocksa minska markant jamfort med det
forsta kvartalet 2024. Daremot prognosticeras en lag
ensiffrig okning i vinst per aktie jamfort med det fjarde
kvartalet 2024, framst till foljd av lagre kostnader. SEB ar
vart storbankinnehav i portféljen Nordiska Enskilda Aktier.
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Denna vecka lamnar resten av M7 (ex. Nvidia) rapport. | ar
har techjattarna gatt kraftgang vilket fatt varderingarna att
dala. De har dock ett ess i rockdrmen. Bolag som Apple,
Microsoft, Amazon och Meta har tillsammans en kassa pa

5 000 mdkr som kan anvandas till aterkdp. Historiskt har
Apple varit stor aktieaterkdpare och det ar mojligt att
aterkdpen kommer att fortsattai liknande harad som tidigare. |
Ovrigt har Techbolag aviserat mer investeringar i USA, s
fokus i rapporterna ligger snarare pa investeringar &n historisk
vinst. Dock finns risk att alla investeringar ej realiseras sa
[6ften bor tas med en nypa salt.

Feds malvariabler: Lagre PCE och
sysselsattning
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USA:s PCE-inflation och sysselsattning slapps i veckan.
Mars PCE véantas, likt KPI, démpas. Walmart, Target och
Home Depo:s chefer har varnat Trump for tullarnas effekt.
Hittills har priser varit stabila men de kommer stiga och
hyllor kommer gapa tomma om han fortsatter enligt plan,
sager cheferna. Sysselsattningen overraskade positivt i
mars men tidigare data reviderades ned. Data bérjar nu visa
DOGE-effekter men varsel har &nnu inte slagit in helt i
jobbdata. Hittills visar varsel bara effekterna av DOGE, och
inget fran tullarna.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Volati

Boule Diagnostics
Softronic

Traton

VBG

Balco

Bulten

SEB

Bico
Billerud
Electrolux
Hexatronic
Swedbank
Volvo Cars

SHB

Evolution

Eltel

Sintercast

Hexagon

Karolinska Development

RAPPORTER
Catena
Fagerhult
|AR Systems
Wallenstam
NCC Astra Zeneca
Sweco Epiroc
Betsson Nobia
MTG Atlas Copco
SSAB Alfa Laval
Svedbergs Fingerprint Cards
Thule Latour

Medivir
Profilgruppen
Vestum

Arla Plast
Itab

Pandox
Emilshus

UTL. RAPPORTER

Schneider Electric

Visa The Coca Cola
The Kraft Heinz Co Company
Spotify Deutsche Bank
Pfizer General Motors
Snap Honeywell
PayPal Holdings HSBC

BP Mondelez
Barclays Volkswagen
Caterpillar Etsy
Mercedes-Benz

Meta Platforms

Microsoft

Qualcomm

UBS

Amazon Illumina

Apple

Eli Lilly

McDonalds

Twilio

Mastercard

Coinbase Global

Danske Bank
Chevron

Exxon Mobil Corp

OVRIGT

Stammor: Aker Solutions, Nordnet, Sats
Exklusive utdelning: Coor (1,00 SEK férsta del
av totalt 1,50), Hexpol (4,20 SEK), Lifco (2,40
SEK), Pexip (NOK 2,50)

Stammor: Atea, DNB, Alfa Laval, Arjo, Atlas
Copco, Bravida, Husgvarna, Medicover, Nokia,
Powercell, Sandvik, SSAB, Sweco, Thule
Exklusive utdelning: Alleima (2,30 SEK),
Catena (4,50 SEK, del ett av tva. Totalt 9,00),
Nordnet (8,10 SEK)

Ovrigt bérs: Tokyobsdrsen stangd

Stdmmor: Alimak, Elkem, HYPRO

Exklusive utdelning: Alfa Laval (8,50 SEK),
Atlas Copco (1,50 SEK, forsta del om totalt
3,00 SEK), DNB (NOK 16,75), Sandvik (5,75
SEK), SSAB (2,60 SEK), Sweco (3,30 SEK)
Ovrigt bérs: Stockholmsbdrsen stanger kl
13.00

Ovrigt bors: Flertalet borser stangda

Exklusive utdelning: Alimak (3,00 SEK),
Bakkafrost (DKK 8,44), Elkem (NOK 0,30),
Nokia (férsta del av fyra om totalt 0,14 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Sverige: PPI mars (Y/Y) kl 08.00

Danmark: detaljhandelsférsalj. mars (Y/Y) kl 08.00
Norge: arbetsléshet mars kl 08.00

Spanien: arbetsléshet Q1 kl 09.00

Frankrike: anstkan arbetsléshetsersatt. mars kl 12.00
USA: Dallas Fed tillverkningsindex april kI 16.30

Tyskland: GfK konsumentfértroende maj kl 08.00
Sverige: BNP tillvaxt Q1 (Y/Y) (prel) kl 08.00
Sverige: detaljhandelsférsiljning mars (Y/Y) kl 08.00
Spanien: BNP tillvaxt Q1 (Y,/Y) (prel) kl 09.00
Sverige: fértroende foretag/konsument april kl 09.00
Sverige: Konjunkturbarometern april kI 09.00
Eurozonen: ekonomiskt sentiment april kI 11.00

USA: grossistlager mars (M/M) (prel) ki 14.30

USA: JOLTs lediga platser mars kl 16.00

Kina: Caixin PMI tilverkningssektorn april kl 03.45
Frankrike: BNP tillvaxt Q1 (Y/Y) (prel) kl 07.30
Frankrike: KPI EU justerat april (Y/Y) (prel) kl 08.45
Tyskland: arbetsléshet april kI 09.55

Tyskland: BNP tillvaxt Q1 (Y/Y) (prel) kI 10.00
Tyskland: KPl april (Y/Y) (prel) kI 14.00

USA: ADP sysselsattningsforandring april kI 14.15
USA: BNP tillvaxt Q1 (Q/Q) (prel) kI 14.30

USA: person. Inkomst./utgifter mars (M/M) kl 14.30
USA: PCE prisindex mars (Y/Y) kl 14.30

Makrohandelser

FOREGAENDE
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3,8%
10,61%
67 000
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-24,5
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99,1/89,8
95,2
95,2
0,3%
7,568M

51,2
0,6%
0,9%
6,3%
-0,2%
2.2%
155 000
2,4%
0,8%/0,4%
2,5%

VANTAT

10,7%

-14,2

50
0,7%
0,7%
6,3%
-0,2%

2%

128 000
0,2%
0,4%/0,6%
2,2%

HANDELSE

Japan: BoJ rantebesked kl 05.00
Japan: konsumentfértroende april kl 07.00
USA: ISM PMl tillverkningssektorn april kI 16.00

TORSDAG

Japan: arbetsléshet mars kl 01.30

Sverige: PMI tillverkningssektorn april kl 08.30
Eurozonen: KPl april (Y/Y) (prel) kI 11.00
Eurozonen: arbetsléshet mars kI 11.00

USA: Non Farm Payrolls april kI 14.30

USA: arbetslshet april kl 14.30

FOREGAENDE

0,5%
34,1
49

2,4%
53,6
2,2%
6,1%
228 000
4,2%

VANTAT

0,5%
34
48,1

2,4%
21%
6,1%
130 000
4,2%



UTVECKLING

o
Robust aterhimtning pa Wall Street under férra veckan. Med fyra dagars uppgang i
I a a rad noterades den lingsta sammanhidngande 6kningen sedan januari.

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 4,2 -3 -6 -1 Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) 4.6 -4 -9 -4 USA (S&PCOMP) 5,0 -8 -19 -12 -2 -17
USA (Nasdaq) 6,7 -5 -13 -6 USA (Nasdaq) 7,2 -8 -23 -14 -1 -21
Europa (STOXX 600) 31 -5 -1 2 Europa (STOXX 600) 3,7 -3 -5 -2 1 0
Sverige (SIXRX) 3,5 -6 -8 -5 Sverige (SIXRX) 3,5 -6 -8 -5 1 -2
Tyskland (DAX) 49 -4 4 14 24 12 Tyskland (DAX) 55 -2 0 10 17 8
Frankrike (CAC40) 4,0 -6 -4 1 -3 3 Frankrike (CAC40) 4,6 -5 -8 -2 -9 -1
Storbritannien (FTSE100) 18 -2 0 4 8 4 Storbritannien (FTSE100) 2,8 -3 -5 -2 2 -3
Japan (TOPIX) 2,7 -5 -3 2 1 -5 Japan (TOPIX) 19 -5 -7 -2 -3 -9
Tillvaxtmarknader 2,7 -3 1 -2 10 3 Tillvaxtmarknader 31 -6 -10 -10 -3 -10
Hongkong (Hang Seng) 2.8 -6 10 8 33 n Hongkong (Hang Seng) 33 -9 -2 -1 19 -3
Shanghai (CSI 300) 0,5 -4 -1 -4 n -3 Shanghai (CSI 300) 11 -7 -13 -14 -2 -15
Indien (Sensex) 0,8 2 4 0 8 2 Indien (Sensex) 12 -2 -7 -10 -7 -1
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 -2 0 Ryssland (RTS$) 0,4 -3 -1 -8 -13 -12
Brasilien (Bovespa) 3,9 2 10 4 8 12 Brasilien (Bovespa) 7,7 -1 1 -5 -13 7
Varlden (MSCI AC World USD) , Varlden (MSCI AC World)

IT 7,5 -5 -13 -9 n -1 IT 7,9 -8 -23 -17 -1 -22
Industri 33 -4 -5 -1 8 0 Industri 3,6 -6 -13 -8 -2 -9
Kommunikationstjanster 53 -5 -7 4 19 -2 Kommunikationstjanster 56 -7 -17 -4 6 -14
Kraftforsorjning 0,6 3 4 1 18 6 Kraftforsorjning 11 1 -6 -6 6 -4
Material 2,3 -4 -3 -7 -5 2 Material 2,8 -6 -1 -14 -14 -8
Dagligvaror -0,5 3 6 3 10 6 Dagligvaror -0.1 1 -4 -5 -1 -5
Sallanképsvaror 5,9 -5 -12 -1 9 -9 Sallanképsvaror 6,2 -7 -20 -8 -2 -19
Fastigheter 0,6 -1 0 -4 13 1 Fastigheter 1,0 -4 -1 -12 1 -10
Halsovard 21 -6 -5 -8 -2 -1 Halsovard 2,4 -8 -14 -15 -1 -1
Bank och Finans 3.2 -4 -1 7 22 3 Bank och Finans 3,7 -6 -1 -1 10 -7
Energi 13 -10 -7 -5 -10 -2 Energi 18 -12 -16 -13 -19 -13

All'indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rantor yield % Valutor (%)

Sverige 2 ar 1,85 1,81 2,29 2,04 1,77 2,90 2,06 Dollarindex 99,5 0,1 -4.5 -7,4 -4,6 -5,8 -8,3
Sverige 5 ar 2,00 1,97 2,46 2,18 1,90 2,60 2,17 EURUSD 114 0.2 53 8,1 5,0 6,1 9,8
Sverige 10 ar 2,35 2,39 2,74 2,37 2,08 2,59 2,36 USDSEK 9,68 0,4 -3,5 -11,2 -8,4 -3 -12,4
USA 2 ar 3,79 3,79 4,04 4,27 413 5,06 4,24 EURSEK 11,01 0,6 1,6 -4,0 -3,8 -5,8 -3,8
USA 5 ar 3,88 3,94 4,07 4,42 4,06 4,72 4,38 GBPSEK 12,89 1,0 -0,8 -5,3 -6,2 -5,5 -6,9
USA 10 ar 4,26 4,34 4,31 4,62 4,24 4,70 4,57 DKKSEK 1,46 -1,5 0,4 -4,6 -4.5 -6,1 -4,7
EMU 2 ar 1,75 1,72 2,13 2,30 2,15 3,15 2,06 NOKSEK 0,92 0,0 -3,6 -5,3 -4.4 -6,6 -4,6
EMU 5 ar 1,98 1,97 2,38 2,33 2,09 2,65 21N USDJPY 144,0 12 -39 -7,5 -53 -7.5 -8,4
EMU 10 ar 2,44 2,43 2,76 2,55 2,29 2,61 2,36 USDCNY 7,28 -0,2 0,3 0,6 2.3 0,5 -0,2
Japan 10 ar 1,31 1,26 1,55 1,20 0,92 0,87 1,08

Ravaror (%)

Ravaruindex 363,8 0,8 -2,3 -2,6 7] 51 2,0
Styrrantor (%) |dag Veckans m?krodata blitden sista ir:fiir Fed:s Eﬁnten:iite Olja (Brent) 66,6 20 -89 152 122 240 10,9
Riksbanken 2,25 Lol I A I L e T Olia (WTI) 636 23 -85 152 -8 252  -123

ar stor. Marknaden rdaknar dock med att det drojer till

FED (USA) 4,50 juni. Koppar 93740 2,0 -7,3 11 -2,4 -5,0 6,9
ECB (Eurozonen) 2,40 Zink 2646,5 2,7 -11,0 -6,4 -14,7 -7, -11,2
BOE (Storbritannien) 4,50 Guld 3272,5 -0,9 8,2 18,0 19,4 40,2 24,7
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,25
BOR (Ryssland) 21,00
RBI (Indien) 6,00
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 2,30



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG
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