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VECKOANALYSEN 31 MARS - 4 APRIL

The Day After Tomorrow

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Marknadsoro infor "liberation day”
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Source: LSEG Datastream, Séderberg & Partners

Lattnadsrallyt - drivet av forhoppningar om mindre
aggressiva tullar - blev kortvarigt. Férra veckan
annonserade Trump namligen att 25%-tullar pa fordon
tillverkade utanfor USA kommer ga i effekt den 2 april, ett
datum presidenten beskriver som “liberation day”, da flera
tullar &r amnade att aktualiseras. Marknadsreaktionen pa
hoten blev betydande déar aktiekurserna for flera
biltillverkare foll och Stockholmsbdrsen backade. En stor
ovisshet radder och tydligt ar att marknaden tar av risk infor
onsdagens besked. En turbulent vecka ar att vanta.

Sysselsattningen bromsar in i USA
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DOGE har st6tt pa viss patrull med legala bakslag.
Samtidigt pastar Musk att DOGE ska forsoka spara $1000
miljarder i offentliga utgifter till slutet av maj. Veckodata pa
antal ansokningar av arbetsléshetsforsakringar visar viss
uppgang sedan arsskiftet. | officiell manadsdata |&r det dock
vara forst nu som en tydligare effekt kan skonjas. | feb. sag
vi att federalt anstallda foll till skillnad fran andra sektorer.
En stor risk med nuvarande politik ar, utéver direkta
effekter, osdkerheten som uppstar. Exempelvis har
anstallningsplaner démpats hos sméféretag och industrin.

Energipriser far KPIF att dimpas
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Da Fed riskerar stéllas infor den otacksamma uppgiften att
hantera hog inflation och 13g tillvéxt blir veckans data pa
sysselsattning och foretagens sentiment (ISM) av vikt.
Forra veckans amerikanska PCE-inflation var som f6rvantat.
| Sverige ar Riksbankens utmaning aningen lattare. Aven
om fortroendet enligt KI-barometern fortsatt ar svagare an
normalt har det inte havererat sésom i USA. | veckan slapps
svensk PMI och KPIF. KPIF har ocksa kommit upp i ar. For
mars vantas viss prisnedgang drivet av energi medan det
underliggande pristrycket forblir hogt.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER

Dustin -

TORSDAG

OVRIGT

Stédmmor: Holmen
Exklusive utdelning: ABB (0,90 CHF)

Stammor: SEB, SKF
Exklusive utdelning: Holmen (9,00 SEK + extra
3,00 SEK)

Stammor: Volvo
Exklusive utdelning; SEB (8,5 SEK + extra 3,00
SEK), SKF (7,75 SEK)

Stammor: Volvo Cars (kl. 13.00), Indutrade
Kapitalmarknadsdag: Haypp Group ca kl 13.30-
17.00

Exklusive utdelning: Cibus (0,08 EUR), Volvo
(8,00 SEK ordinarie + 10,50 SEK extra)

Exklusive utdelning: Indutrade (3,00 SEK),
Pareto Bank (4,15 SEK)

Ovrigt bérs: Bérsernai Fastlandskina och
Hongkong sténgda



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Japan: industriproduktion feb (Y/Y) (prel) kl 01.50
Japan: detaljhandelsforsaljning feb (Y/Y) kl 01.50
Kina: NBS PMI tillverkningssektorn mars kl 03.30
Tyskland: detaljhandelsférsaljning feb (Y/Y) kl 08.00
Tyskland: KPI mars (Y/Y) (prel) kl 14.00

USA: Chicago PMI mars kl 15.45

USA: Dallas Fed tillverkningsindex mars kl 16.30

Japan: Tankan stora tillverkningsindex Q1 kl 01.50
Kina: Caixin PMI tillverkningssektorn mars kl 03.45
UK: Nationwide husprisindex mars (Y/Y) kl 08.00
Sverige: Swedbank PMl tillverk. sektorn mars kI 08.30
Eurozonen: KPI mars (Y/Y) (prel) kl 11.00

Eurozonen: arbetsléshet feb kI 11.00

USA: ISM PMl tillverkningssektorn kl 16.00

USA: JOLTs lediga platser feb kl 16.00

USA: ADP privat sysselsattning mars kl 14.15
USA: industriorder feb (M/M) kI 16.00

Makrohandelser

FOREGAENDE

2,2%
3,9%
50,2
3,5%
2,3%
45,5
-8,3

50,8
3,9%
53,5
2,3%
6,2%
50,3

7,74M

77K
1,7%

VANTAT

1,3%
2,4%
50,4
0,5%
2,2%
45,5

TORSDAG

HANDELSE

Kina: Caixin PMI tjanstesektorn mars kl 03.45
Sverige: PMI tjanstesektorn mars kl 08.30
Eurozonen: PPl feb (Y/Y) kl 11.00

USA: ISM PMI tjanstesektorn mars kl 16.00

Tyskland: industriorder feb (Y/Y) kl 08.00
Sverige: KPIF mars (Y/Y) (prel) kl 08.00
Frankrike: industriproduktion feb (Y/Y) kl 08.45
Kanada: arbetsléshet mars kl 14.30

USA: Non Farm Payrolls mars kl 14.30

USA: arbetsldshet mars kl 14.30

FOREGAENDE

51,4
50,8
1,8%
53,5

-2,6%
2,9%
-1,6%
6,6%
151K
41%

VANTAT

1,5%
2,7%
-1,3%
6,7%
135K
41%



UTVECKLING

Boérsnedgangen fortsatte under féregaende vecka. Under 1Q har amerikanska
b6rsen backat 15 procent dir rorelsen forstirks av en svagare dollar. Samtidigt
har Stockholmsbérsen statt emot hyfsat viil.

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5dag 1médn 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader -1,4 -4 -3 =2 Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) -1,5 -6 -6 -2 USA (S&PCOMP) -2,9 -13 -15 -3 1 -14
USA (Nasdaq) -2,6 -8 -12 -4 USA (Nasdag) -4,0 -14 -20 -5 0 -19
Europa (STOXX 600) -1,2 -2 8 4 Europa (STOXX 600) -2,4 -5 1 0 2 2
Sverige (SIXRX) -2,6 -6 1 -5 Sverige (SIXRX) -2,6 -6 1 -5 2 1
Tyskland (DAX) -1,9 0 12 15 21 13 Tyskland (DAX) -31 -3 6 n 14 7
Frankrike (CAC40) -1.5 -2 8 2 -1 7 Frankrike (CAC40) -2,7 -5 2 -2 -7 2
Storbritannien (FTSE100) 0.3 -1 7 6 13 7 Storbritannien (FTSE100) -0,8 -5 0 1 8 0
Japan (TOPIX) -0,6 4 0 2 3 0 Japan (TOPIX) -2,8 -3 -5 -4 -3 -5
Tillvaxtmarknader -0,9 2 4 -4 1 ) Tillvaxtmarknader -2,2 -5 -5 -4 4 -5
Hongkong (Hang Seng) -11 2 17 15 48 18 Hongkong (Hang Seng) -2,6 -5 6 14 40 6
Shanghai (CSI 300) 0,0 1 -1 6 15 0 Shanghai (CSI 300) -1,6 -6 -10 2 7 -9
Indien (Sensex) 0,7 6 -1 -9 6 -1 Indien (Sensex) -0,2 1 -10 -12 -3 -10
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 2 0 Ryssland (RTS$) -1,4 -7 -9 -1 -4 -10
Brasilien (Bovespa) -0,3 7 10 -1 3 10 Brasilien (Bovespa) -2,5 2 7 -7 -16 6
Varlden (MSCI AC World USD) Varlden (MSCI AC World) -2,7

IT -3,6 -8 -13 -6 5 -1 IT -5,0 -15 -21 -8 -2 -19
Industri -1,6 -2 1 -1 6 1 Industri -3,0 -8 -7 -3 0 -7
Kommunikationstjanster -2,4 -6 -4 4 16 -3 Kommunikationstjanster -3,8 -12 -12 2 8 -N
Kraftforsorjning 0,7 2 5 -1 18 5 Kraftforsorjning -0,7 -4 -4 -4 10 -4
Material -1,0 0 3 -8 -3 4 Material -2,3 -6 -5 -N -1 -4
Dagligvaror 11 -2 3 -1 7 4 Dagligvaror -0,3 -8 -5 -3 0 -5
Séllankoépsvaror -0,5 -6 -9 -1 6 -8 Séllankdépsvaror -1,9 -12 -17 -3 -1 -16
Fastigheter 0,4 -2 2 -5 7 2 Fastigheter -1,0 -9 -7 -7 0 -7
Halsovard -1.2 -3 3 -5 -1 4 Halsovard -2,6 -9 -5 -7 -7 -5
Bank och Finans -0,2 -2 4 1 22 5 Bank och Finans -1,5 -8 -4 8 14 -4
Energi 0,8 3 9 7 3 8 Energi -0,5 -3 0 4 -5 -2

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 2,22
Sverige 5 ar 2,39
Sverige 10 ar 2,69
USA 2 ar 3,96
USA'5 &r 3,98
USA 10 ar 4,26
EMU 2 ar 2,03
EMU 5 &r 2,29
EMU 10 ar 2,70
Japan 10 ar 1,53
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 2,25
FED (USA) 4,50
ECB (Eurozonen) 2,65
BOE (Storbritannien) 4,50
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,25
BOR (Ryssland) 21,00
RBI (Indien) 6,25
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 2,35

2,27
2,44
2,64
3,98
4,01
4,25
213
2,36
2,74

1,51

1,97
2,06
2,23
4,01
4,01
4,20
2,06
2,14
2,39
1,36

2,07
2,19
2,37
4,33
4,46
4,62

21
215
2,39
1,09

1,68
1,73
1,95
3,59
3,50
3,74
2,33
1,96
2,07
0,82

2,68
2,34
2,33
4,70
4,23
4,21
2,95
2,35
2,27
0,70

Amerikanska korta réntor har fallit nagot

2,06
217
2,36
4,24
4,38
4,57
2,06

2M
2,36
1,08

Valutor

Valutor (%)

Dollarindex 104,0
EURUSD 1,08
USDSEK 9,99
EURSEK 10,82
GBPSEK 12,93
DKKSEK 1,45
NOKSEK 0,95
USDJPY 150,3
USDCNY 7,26
Ravaror (%) Kurs
Ravaruindex 372,8
Olja (Brent) 74,1
Olja (WTI 70,3
Koppar 97945
Zink 2857,0
Guld 3084,0

0,0
01
-1,4
-1.3
-11
-1,5
-0,7
0,9
0,2

0,4
2,6
2,6
-0,6
-2,4
2,3

-3,3

41
-6,9
-3,
-4,3
-3,4

01
-0,3
-0,3

2,0
0,7
0,5
4,7
2,3
8,2

-3,7
3,8
-9,2
-5,7
-6,6
-59
-1,5
-4,6
-0,5

6,4
0,0
1,4
9,1
-5,8
17,9

3,6
-3,2
-0,8
-4,0
-4,3
-4,5
-0,7

5,2

3,5

9,7
3,4
2,3
-19
-7,5
16,5

Kronan under 10 mot US-dollarn

-0,5

0,2
-6,5
-6,3
-4,2
-6,4
-3,2
-0,7

0,5

10,9
-15,3
-16,3

10,5

17,1

39,3

-4,1
4,5
9,5
55
-6,5
58
14
-4,4
-0,5

4,5
-09
-3,0

n,7
-4,
17,5



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader ( 1@)
Investment Grade O

High Yield

O Féregdaende betyg (22/11-24)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen dérav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgér saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor férsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvéandandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggtra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tvd handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller nérstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
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