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VECKOANALYSEN 5 MAJ - 9 MAJ

USA:s svara kamp mot Kina

Mycket talar for att USA underskattade Kinas motstandskraft nar de lanserade sitt
handelskrig. Kina sitter namligen med starka kort! Alla borser skulle dock gynnas av ett
avtal. Alla tecken pa eventuella forhandlingar kommer darfor féljas noga i veckan. Denna
vecka riktas dven blickarna mot den svenska fastighetssektorn varifran vi kommer fa flera
rapporter samt mot de centralbanker som lamnar penningpolitiska besked. | bada fallen
kommer fokus bland annat vara pa nya vakanser och det framtida rantelaget.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Kina i fokus
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Hur och nar Trumps handelskrig mot Kina slutar ar fortsatt
i fokus. Mycket talar for att Kina har 6verhanden da USA &r
beroende av manga kinesiska varor. Trumps "liberation
day" har paverkat de globala amerikanska bolagen minst
lika mycket som de globala kinesiska. Alla skulle dock tjdna
pa en uppgorelse. Input till den fortsatta kinesiska kraften
kan dven komma i veckan, da vi far viktig kinesisk data i
form av PMI och handelsbalans.

Tisdag, fredag
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——5-3arig svensk statsranta (inverterad vansteraxel)
—OMX Fastighetsindex vs breda OMX (hoger axel)

For svensk del gar vinu in i den stora fastighetsveckan dér
bland annat bjéssar sdsom Sagax, Balder och Castellum
rapporterar. Fastighetsbolagens aktier brukar paverkas
starkt av rantelaget. Senaste kvartalet har fastighetsaktier
haft en trog utveckling trots mindre rorelser pa
rantemarknaden. Fokus denna vecka kommer dven ligga pa
bolagens syn pa fastighetsvarden och vakanser.

Vad tycker centralbanker om tullar?
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—Feds styrranta end 2025, analytikers estimat

—Feds styrranta end 2026, analytikers estimat

Vigar nu dven in i en centralbanksvecka dar vi far
rantebesked fran saval den amerikanska, brittiska som
svenska centralbanken. Endast brittiska Bank of England
vantas sanka sin styrranta. Fokus kommer ligga pa hur
centralbankerna tror att de hogre tullarna kommer sla pa
inflationen och arbetsmarknaden och vad det innebér for
det framtida rantelaget.

Onsdag, torsdag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Novotek
Acrinova

Elon

Fenix

Genova Property
Intea

Nyfosa

Ambea

Sedana Medical
Stillfront
Bravida

Hanza

IPC

Orron Energy

G5 Entertainment
Intrum

Karnell

Cloetta

Hoist

Loomis

Skanska

Apotea
Homen

Sinch
Truecaller

FM Mattson
Securitas
Active Biotech

Bonava

Bergman & Beving
Catella

Raysearch

Ratos

Trianon

Nordisk Bergteknik
Castellum

Orexo

Proact

Nolato

Peab

Tobii

Attendo
C-Rad
Fasadgruppen
IBT

Irlab

Logistea

Balder

EQL Pharma
Hufvudstaden
Inission

Nivika Fastigheter
Sagax

Viscaria

RAPPORTER

Ctek

Invisio
Mendus

Pion

Prevas
Revolutionrace
Storskogen

Lundin Mining
NP3

Resurs

Sampo
Stendérren
Xspray

Vivesto
Xbrane Biopharma

Vicore Pharma
Wastbygg

UTL. RAPPORTER

Ford Motors Co

Palantir Technologies
Vertex Pharmaceuticals

Telenor

AMD
Electronic Arts
Philips
Zalando

Lucid Group

Sats

Storebrand

DNB

Novo Nordisk
Schibsted

Walt Disney
Fiverr International

Shopify
Illumina
Pinterest
Veidekke
Maersk
Norwegian
REC Silicon

Orkla

TGS

Bavarian Nordic
NKT

Uber Technologies
AMC Entertainment

Coinbase
Nintendo

Toyota

Rheinmetall

OVRIGT

Stammor: Nordic Semiconductor, Dynavox,
Hexagon, Hexatronic, Orrén Energy

Ovrigt bérs: Londonbdrsen stangd,
Hongkongborsen stangd, Tokyoborsen stéangd

Stammor: Balco, Beijer Alma, Hemnet, Loomis,
New Wave, Nolato, Peab, Scandic Hotels
Exklusive utdelning: Hexagon (0,14 EUR)

Stdmmor: Schibsted, Veidekke, ELUX PRO,
H&M, Investor, NCC

Kapitalmarknadsdag: Sats ca kl 10.30
Exklusive utdelning: Hemnet (1,70 SEK),
Loomis (14,00 SEK), New Wave (1,75 SEK,
férsta del av tva om totalt 3,50 SEK), Nolato
(1,50 SEK), Scandic Hotels (1,30 SEK)

Stédmmor: TGS, Bico, Epiroc, Golden Ocean,
NCAB, Sagax, Sobi, Subsea 7

Exklusive utdelning: Castellum (0,62 SEK, del
ett av fyra), ELUX PRO (0,85 SEK), H&M (3,40
SEK, forsta del av totalt 6,80 SEK), Investor
(3,75 SEK), NCC (4,50 SEK + extra 2,00 SEK),
Schibsted (NOK 2,25), Veidekke (NOK 9,00)

Stammor: Next Biometrics, Norsk Hydro, Tobii
Exklusive utdelning: AAK (5,00 SEK), Betsson
(forsta del av 0,657 EUR per aktie), Epiroc
(1,90 SEK, férsta del av tva pa totalt 3,80 SEK),
Securitas (2,25 SEK, del 1av 2)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

USA: ISM PMI tjanstesektorn april kI 16.00

MANDAG

Kina: PMI tjanstesektorn april kl 03.45
Sverige: PMI tjanstesektorn april kl 08.30
Frankrike: industriproduktion mars (M/M) kl 08.45

TISDAG

Tyskland: industriorder mars (M/M) kl 08.00
Sverige: KPIF april (Y/Y) (prel) kI 08.00

Eurozonen: detaljhandelsforsalj. mars (Y/Y) kl 11.00
USA: Fed rantebesked kI 20.00

USA: Fed presstraff kl 20.30

Makrohandelser

FOREGAENDE

50,8

51,9
49,4
0,7%

0%
2,3%
2,3%
4,5%

VANTAT

50,6

51,8

0,2%

2,2%
2,5%
1,6%
4,5%

TORSDAG

HANDELSE

Tyskland: industriproduktion mars (M/M) kl 08.00
UK: Halifax husprisindex april (Y/Y) kl 08.00
Sverige: husprisindex april (M/M) kl 08.00
Sverige: Riksbanken rantebesked kl 09.30

Norge: Norges Bank rantebesked kl 10.00

UK: Bank of England rantebesked kI 13.00

USA: grossistlager mars (M/M) kI 16.00

USA: konsumenternas inflationsférv. april k1 17.00

Norge: karn-KPI april (Y/Y) kl 08.00

Sverige: hushallskonsumtion mars (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriproduktion mars (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriorder mars (Y/Y) kl 08.00
Kanada: arbetsléshet april kl 14.30

FOREGAENDE

-1,3%
2,8%
-1%
2,25%
4,5%
4,5%
0,5%
3,6%

3,4%
2,3%
-0,7%
25%
6,7%

VANTAT

0,8%
2,25%
4,5%
4,25%
0,5%

6,7%



UTVECKLING

®
iemarkna

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025 SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 3,0 p -1 14 1 Utvecklade marknader 2] -1 -15 -8 0 -12
LUSA (S&PCOMP) 2,9 0] -5 0] 14 -3 USA (S&PCOMP) 2,0 -3 -18 -1 0] -6
USA (Nasdaq) 3.4 2 -7 -1 14 -7 USA (Nasdaq) 25 -1 -20 -12 1 -19
Europa (STOXX 600) 3,2 1 2 7 10 7 Europa (STOXX 600) 23 2 -3 0 3 i
Sverige (SIXRX) 2.2 0 -5 -2 2 1 Sverige (SIXRX) 2.2 0 -5 -2 2 1
Tyskland (DAXD 3,8 3 8 20 29 16 Tyskland (DAX) 2,9 5 3 12 21 il
Frankrike (CACZ40) ERl -1 0 6 1 6 Frankrike (CAC40) 2,2 1 -5 -1 -6 1
Storbritannien (FTSE100) 2.2 0 2 7 9 7 Storbritannien (FTSE100) 1.4 0 -6 -1 2 -1
lapan (TOPEG 2.3 1 0 3 1 -2 Japan (TOPEO 1,4 2 -7 -2 -5 7
Tillvaxtmarknader 34 p 6 p 1 6 Tillvaxtmarknader

Hongkong (Hang Seng) 2,6 -3 12 N 30 13 Hongkong (Hang Seng) 1.8 -5 -3 0 15 -1
Shanghai (CSI 300) -0,4 -3 -1 -3 8 -4 Shanghai (CS1 300 -1,0 -6 -15 -14 -5 -6
Indien (Sensex) 17 5 4 2 9 3 Indien (Sensex) 1.8 3 -7 -10 -5 -9
Ryssland (RTSE) 0,0 0 0 0 -2 0 Ryssland (RTSE) -0,9 -3 -14 -1 -14 -13
Brasilien (Bovespa) 0,3 3 7 5 & 12 Brasilien (Bovespa) 0,2 1 -4 -2 -15 7

Virlden (MSCI AC World USD)

IT 3,9 3 -5 -3 15 -8 IT 33 1 -17 -13 2 -19
Industri 3,7 2 1 3 1 4 Industri 3,0 1 -9 -6 0 -6
Kommunikationstjanster 3,8 3 -6 7 20 1 Kommunikationstjanster 3,0 1 -8 -4 6 -1
Kraftfarsdrining 1,7 2 6 5 18 8 Kraftférsdrning 1,0 0 -6 -5 ) -3
Material 1.4 -1 -1 -5 -3 3 Material 0,9 -2 -1 -14 -13 -7
Dagligvaror 15 2 5 ) N 7 Dagligvaror 0,8 0 -7 -4 -1 -4
Sallanképsvaror 2.0 -1 -10 1 9 -7 Sallanképsvaror 1,3 -3 -20 -9 -3 -18
Fastigheter 3,2 1 3 1 15 4 Fastigheter 2.4 -1 -10 -9 2 -8
Halsovard 1,7 -3 -5 -6 -1 1 Hilsovard 0,9 -4 -la -15 -11 -1
Bank och Finans 2.7 0 1 10 25 S Bank och Finans 21 -2 -10 0 12 -5
Erergi 0.0 -10 5 -4 -7 -2 Energi -0,7 -12 -16 -13 -17 -13

All indexutveckling dr inklusive utdelningar



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %

Sverige 2 ar 1,90 1,85
Sverige 5 ar 2,04 2,00
Sverige 10 ar 2,38 2,35
USA 2 ar 3,85 3,79
USAS ar 3,97 3,88
USATO ar 431 426
EMU 2 ar 1,76 1,75
EMU S ar 2,03 1,98
EMUI0 ar 252 2,44

Japan10 ar 1,24 31

Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 2,25
FED (USA) 450
ECB (Eurozonen) 2,40
BOE (Storbritannien) 4,50
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,25
BOR (Ryssland) 21,00
REI (Indien) 6,00
PBOC (Kina) 435
Ovrigt Idag

Stibor 3M 2,31

2,20
2,35
2,63
3,91
3,95
419
2,05
2,29
2,69
1,45

1,88
1,99
2,21
4,22
4,34
4,55
213
2,18
2,43
122

1,83
194
2,04
422
422
4,37
2,28
2,23
2,40
0,94

2,88
2,52
2,50
4,87
4,58
4,58
3,15
2,62
2,53

PR
0,20

2,06
217
2.36
4,24
4,38
4,57
2,06

2,11
2.36
1,08

Marginellt hégre rdntor senaste veckan

Stabilare dollarkurs senaste veckan

Valutor

Valutor (%) Kurs 5dag 1man 3man 6 man 1ar 2025
Dollarindex 100,0 0,6 -3.6 -8,2 -4, -5,0 -7,8
EURUSD 1,14 0,0 47 10,2 4.8 6,4 9,&
USDSEK 9,60 -0,9 -3,1 -13,6 -10,5 =121 -13,1
EURSEK 10,91 -0,9 1,5 -4.8 -6,2 -6,5 -4.6
GBPSEK 12,79 -0,8 -04 -7.3 -8,0 -6,2 -7,6
DKKSEK 1,47 0,5 1.8 -45 -5,3 -6,1 -4.2
NOKSEK 0,93 1,1 -2,4 -5,0 -3,9 -5,5 -3.,6
USDJPY 1440 0,0 -3,8 -7,0 -5,9 -6,5 -84
USDCNY 7,26 -0,3 -0, 0,0 1.9 0,3 -0,5
Ravaror (%) Kurs 5dag 1man 3 man 6 man 1ar 2025
Ravaruindex 3541 -2,7 -7, -5,0 6,2 6,9 -0,8
Olja (Brent) 62,2 -7 -17.6 -18,2 -15.,5 -25,7 -16,8
Olja (WTH 60,6 -5.1 -16,0 -17.6 -13,2 -24.8 -16,4
Koppar 23655 -0,1 -3,5 2,9 -2, -4 6,8
Zink 26075 -1,5 -6,2 -6,8 -15,1 -9,7 -12,5
Guld 32633 -0,3 4.4 15,7 12,0 41,8 243



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall

ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
ANALYTIKER
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