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VECKOANALYSEN 7 APRIL - 11 APRIL

Stora borsfall efter Trumps tullar

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fortsatt stor osikerhet pa
marknaden
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Trumps ovantat hoga tullar har skakat marknaderna och
bidragit till breda borsfall. Aven dollarn och réantorna har
fallit rejalt. Det rader stor osakerhet p&d marknaden, vilket
kommer fortsatta under veckan. Trumps minimitullsats pa
10% borjade galla den 5:e april medan de landspecifika
tullarna kommer tréda i kraft, den 9:e april. Eventuellt
Oppnar detta for snara forhandlingar. Kina var snabba att
svara, vilket spadde pa bérsnedgangen och nu vantar
hogst troligt fler motatgarder fran omvarlden och intensiva
forhandlingar.
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—Producer prices (left) ===Inflation, CPI (right)

Forutom utspel fran den amerikanska administrationen
kommer dven uttalanden fran den amerikanska
centralbanken Fed att tilldra uppmarksamhet. | veckan far
vi protokoll fran deras senaste penningpolitiska mote dar
allt fokus kommer ligga pa hur Fed bedomer effekten av
tullar. Vi kommer dven fa utfall av inflation i form av
konsumentpriser KPI och producentpriser, PP, vilka kan
paverka i vilket utstrackning Fed kan sanka styrrantan.

Protokoll onsdag, KPI torsdag, PPI fredag.

Dystra amerikanska konsumenter
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= Non-farm payrolls, thousands (right)

——Muichigan job market outlook (left)  ysya: gioomberg

Framatblickande indikatorer sdsom varsel om uppsagning
samt enkaten fran University of Michigan, indikerar en
betydande forsamring av arbetsmarknaden. En av
huvudanledningarna ar Elon Musks Doge. Framover
kommer vi dven kunna se effekterna av Trumps tullutspel i
denna data. | veckan far vi en ny farsk undersékning fran
University of Michigan dér tullar eventuellt kan ha borjat
paverka.

Fredag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser
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Stammor: Skanska
Kapitalmarknadsdag: Acast ca kl 14.00 - 16.30
Exklusive utdelning: SCA (3,00 SEK)

Exklusive utdelning: Skanska (8:00 SEK)

Stdmmor: Pandox, Telia

Stdmmor: Norske Skog ca. kl 13.00, Nel ca. ki
15.00, Saab, Oresund

Exklusive utdelning: JM (3,25 SEK), Pandox
(4,25 SEK), Storebrand (4,70 NOK), Telia (0,5
SEK, férsta del av fyra om totalt 2,00 SEK)

Exklusive utdelning: Saab (1,00 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Tyskland: industriproduktion feb (M/M) kl 08.00
UK: Halifax husprisindex mars (Y/Y) kl 08.00
Eurozonen: detaljhandelsforsal;. feb (Y/Y) kl 11.00

MANDAG

USA: NFIB foretagsindex mars kl 12.00
Kanada: lvey PMI s.a mars kl 16.00

TISDAG

Japan: konsumentfértroende mars kl 07.00
Norge: PPI mars (Y/Y) kl 08.00

USA: grossistlager feb (M/M) kI 16.00
USA: FOMC minuter kl 20.00

Makrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Japan: PPl mars (Y/Y) kl 01.50

Kina: KPl mars (Y/Y) kl 03.30

Kina: PPl mars (Y/Y) kl 03.30

Danmark: KPl mars (Y/Y) kl 08.00

Norge: KPI mars (Y/Y) kl 08.00

Sverige: BNP feb (M/M) kl 08.00

Sverige: husprisindex mars (M/M) kl 08.00
Sverige: industriproduktion feb (Y/Y) kl 08.00
Sverige: industriorder feb (Y/Y) kl 08.00
USA: KPI'mars (Y/Y) kI 14.30

Sverige: KPIF mars (Y/Y) (def) kl 08.00

UK: BNP feb (Y/Y) kl 08.00

UK: industriproduktion feb (Y/Y) kl 08.00

USA: PPl mars (Y/Y) ki 14.30

USA: Michigan kons. sentiment apr (prel) kl 16.00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%)

Breda borsfall efter "Liberation day”. Bérsnedgangen tilltog nir Kina svarade

med mottullar. Allt foll och det fanns ingenstans att gomma sig.

SEK (%) 5dag 1man

Utvecklade marknader 0

USA (S&PCOMP) -9,1 -12 -14 -1 0 -13
USA (Nasdaq) -10,0 -15 =20 -14 -2 -12
Europa (STOXX 600) -8,4 -9 -2 -3 0 -1
Sverige (SIXRX) -8,5 -12 -8 -12 -7 -7
Tyskland (DAX) -8,1 -8 4 8 12 4
Frankrike (CAC40) -8, -10 -3 -8 -1
Storbritannien (FTSE10O) -6,9 -7 -1 -1 5 0
Japan (TOPX) -10,0 -7 -10 -7 -7 -10
Tillvaxtmarknader -29 0 p -7 p
Hongkong (Hang Seng) 2,5 o) 16 1 43 15
Shanghai (CSI300) -1.4 -1 3 -3 12 -2
Indien (Sensex) -2,7 3 -5 -7 3 -3
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 587 0
Brasilien (Bovespa) =35 4 7 -3 0 6

Utvecklade marknader

USA (S&PCOMP) -8,5 -16 -23 -14 -5 -21
UsA (Nasdaq) -9.4 -19 -28 -16 -7 -26
Europa (STOXX 6007 -6,4 -10 -5 -6 -3 -5
Sverige (SIXRX) -8,5 -12 -8 -12 -7 -7
Tyskland (DAX) -a,1 -8 0 5 8 0
Frankrike (CAC40) -6,1 -10 -3 -6 -1 -5
Storbritannien (FTSE100) -6,3 -10 -7 -5 2 -6
Japan (TOPIX) -6,4 -10 -12 -8 -8 -1
Tillvéxtmarknader p

Hongkong (Hang Seng) -1.8 -5 5 -2 37 4
Shanghai (CSI 3000 1.3 -5 -7 -10 5 -10
Indien (Sensex) 1.7 1 -13 -12 -4 -12
Ryssland (RTS%) 0,7 -5 -10 -3 563 -9
Brasilien (Bovespa) -3,7 0 3 -12 -18 2

Virlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT -10,6 -15 -22 -16 -4 =21
Industri -8,7 -9 -8 -9 -2 -8
Kommunikationstjanster -7.2 -12 -1 -6 7 -10
Kraftférsdrining -2.6 0 1 -4 16 2
Material -79 -7 -4 -14 -12 -4
Dagligvaror 1.7 -3 2 -1 8 2
Séllanképsvaror <77 -1 -15 -8 0 -15
Fastigheter -47 -7 -3 -9 5 -3
Halsovard -6,5 -9 -3 -1 -4 -3
Bank och Finans -89 -8 -5 1 12 -4
Energi -11,8 -5 -7 -11 -12 -5

All indexutveckling dr inklusiy

Virlden (MSCI AC World)

Globala sektorer (MSCI)

IT 9,9 -19 -29 -12 -9 =27
Industri -7.5 -12 -15 -12 -6 -14
Kommunikationstjanster -6,4 -15 -19 -8 2 -17
Kraftférsdrning 1,7 -4 -7 -7 10 -5
Material 7.2 -10 -12 -18 17 -1
Dagligvaror -0.7 -7 -5 -5 3 -6
Séllanképsvaror -6,7 14 -22 -1 -4 -21
Fastigheter -4.0 11 -12 -12 O -1
Halsovard 54 -12 -1 -14 -8 -10
Bank och Finans -8,1 -12 -12 -3 7 212
Enargi -1 -9 -15 -14 17 -12



UTVECKLING

Efter en mycket stark period for den svenska kronan

T O
tappade den mot bade euron och dollarn under veckan.
' Det bromsade globala borsfall nagot.

Rantor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella rintor yield % 5 5 5 Valutor (%) Kurs 5 dag

Sverige 2 ar 2,0¢ Dollarindex 103,0 -1,0 2,6 -5, 05 -1 5,0
Sverige 5 ar EURUSD 1,10 1,5 4.4 6,8 0,2 1,1 6,1
Sverige 10 ar USDSEK 10,06 Q7 -4.6 -92,5 -2.9 -4.8 -8,9
USA 2 ar EURSEK 2,2 -0,4 -3,4 -2,8 3,8 3,4
USAL ar GBPSEK 0,6 -2.9 -5,6 -4,2 -2.8 5,9
USA 10 ar DKKSEK 0.8 -1.6 -4.9 -4,1 -5 5,0
EMU 2 ar NOKSEK 0,9¢ -1.3 0,4 -3,6 -3,0 -5, -2,7
EMUS ar USDJPY 1455 -3,2 -19 -7.5 -2,0 -4.0 7.4
EMUTO ar USDCNY 7,30 0,6 0,3 -0, 4 0,9 o

Japan10 ar
Ravaror (%)

Ravaruindex -5,9 3,9 -1,8 11 21 -1,7
Styrrantor (% . B A . . . Olja (Brent) 3,8 -1, -7.4 -9,6 =20, -5
. |'t' = %) Kraftigt fallande rantor pa 6kade recessionsrisker i USA. |J _1 PR, o i . e .
Riks an “n - Att svensk inflationsstatistik var 6verraskande lag gor Olia (WTI) l“ -l o _22"_" e
FED (USA) ol sitt till men den globala oron vdger tyngre. Koppar -10.4 6,0 11 11 6,2 01
ECE (Eurozonen) Zink -7.0 -5,5 -8,0 -16,1 0,4 -10,8
BOE (Storbritannien) 450 Guld -1,3 46 15,1 14,1 32,8 15,9
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14 25 Kopparpriset, en klassisk konjunkturmitare, och
BOR (Rvss|and) 2100 industrimetallen zink f6ll rejdlt under veckan.
RBI (Indien) 6,25
PBOC (Kina) 4,35

Oljepriset pressas utover risken for recession av att
linderna som ingar i Opec+ ska 6ka oljeproduktionen i

Ovrigt Idag maj.

Stibor 3M 2,33




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader ( 1@)
Investment Grade O

High Yield

O Féregdaende betyg (22/11-24)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
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