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VECKOANALYSEN 9 JUN - 13 JUN

Trumps politik ater i rampljuset

Vi har nu lamnat rapportsasongen bakom oss, vilket innebar att Trumps politik
aterigen |ar dominera det ekonomiska nyhetsflodet. Veckan bjuder pa en del viktig
makroekonomisk data sasom amerikansk inflation, men datan kommer praglas av tullarna.
Dessutom har uppbrottet mellan Elon Musk och Donald Trump, som verkar ga att harleda
till Musks missnoje 6ver budgetforslaget, skapat stora rubriker och fatt stort genomslag pa
Teslas aktiekurs som foll med 14,3 procent under torsdagen.

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Hur slar tullarna pa inflationen?
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Veckans fokus kommer ligga pa inflationsstatistiken, framfor
allt fran USA men &ven fran Europa. Sedan Donald Trumps
omfattande tullpaket presenterades (dven om det darefter
drogs ned till en mer beskedlig niva) har mangder av
amerikanska foretagare kommunicerat att detta kommer driva
upp priserna till konsumenter, medan Trump har uppmanat
bolagen att svélja kostnaderna. Okade tullar ar
inflationsdrivande, och farhagan ar saledes att vi ska fa se
ytterligare en inflationsimpuls som gdr det svart for Fed att
sanka rantan, vilket Trump sa gérna vill att de ska gora.

Kommer konsumentfortroendet ater
ge en bra bild over tillvaxten?
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Tullarna slar aven pa konsumentfértroendet, och pa fredag far vi
ta del av preliminara siffror for University of Michigans
sentimentsundersokning. USA:s ekonomi &r valdigt beroende av
konsumtion, och konsumentfértroendet korrelerar saledes
relativt val med BNP-utvecklingen. Detta sammanhang har dock
inte gallt under de senaste aren, utan konsumenterna har haft en
negativ syn pa ekonomin trots att BNP-tillvéxten varit god. De
senaste manaderna har konsumentfortroendet fallit, och pa
fredag far vi se om den negativa trenden fortsatter.

Braket kring Big Beautiful Bill lar
fortsatta
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Budgetforslaget som Trump kallar for Big Beautiful Bill har rostats
igenom i representanthuset men ser ut att stota pa patrull i
senaten. En ovéntad allians mellan den republikanske senatorn
Rand Paul och Trumps tidigare van och ansvarig fér "Department
of Government Efficiency”, Tesla-VD:n Elon Musk har skapats i
motstand mot budgeten som skulle innebara ett kraftigt 6kat
budgetunderskott. Pajkastningen mellan Trump och Musk har
natt ovantade hojder och gatt langt bortom brak kring budgeten,
och fick bland annat Tesla-aktien att stortdyka i torsdags.
Huruvida budgeten rostas igenom kommer inte bara paverka
Tesla, utan hela USA:s ekonomi.



BORSKALENDER
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT
Kina: KPlI maj (Y/Y) kl 03.30 -0,1% -0,2% Sverige: husprisindex maj (M/M) kl 08.00 -1% -
Kina: PPI maj (Y/Y) kl 03.30 -2,7% -3% UK: industriproduktion april (Y/Y) kl 08.00 -0,7% -0,4%
USA: grossistlager april (M/M) kl 16.00 0,4% 0% USA: PPl maj (Y/Y) kIl 14.30 2,4% 2,6%
MANDAG
TORSDAG
Danmark: KPI maj (Y/Y) kl 08.00 1,5% -
Norge: KPI maj (Y/Y) kI 08.00 2,5% -
Sverige: industriproduktion april (Y/Y) kl 08.00 -3,5% -
TISDAG Sverige: industriorder april (Y/Y) kI 08.00 10,7% -
UK: arbetsléshet april kl 08.00 4,5% 4,6% . )
Finland: KPl maj (Y/Y) kl 07.00 0,5% -
Sverige: KPIF maj (Y/Y) (def) kl 08.00 2.3% -
Eurozonen: industriproduktion april (Y/Y) kl 11.00 3,6% 1,4%
USA: Michigan kons. sentiment juni (prel) kl 16.00 52,2 535
Japan: PPl maj (Y/Y) kl 01.50 4% 3,5%

USA: KPI'maj (Y/Y) kI 14.30 2,3% 2,5%




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader 1,4 6 6 3 14 7
USA (S&PCOMP) 1,5 7 5 -1 14 3
USA (Nasdaq) 2,2 I 8 -1 15 1
Europa (STOXX 600) 09 4 2 9 9 12
Sverige (SIXRX) 1,1 4 -4 -2 -1 3
Tyskland (DAX) 13 5 4 19 30 22
Frankrike (CAC40) 0,8 3 -2 8 0 9
Storbritannien (FTSE100) 0,8 3 3 9 N 10
Japan (TOFO -1,2 3 2 3 3 1
Tillvaxtmarknader 23 4 6 9 14 1
Hongkong (Hang Seng) 3 6 -1 22 35 21
Shanghai (CsI 3003 1.0 2 -2 -2 11 -
Indien (Sensex) 1,0 2 N 1 N S
Ryssland (RTSE) 0,0 0 0 0 1 0
Brasilien (Bovespal -0,7 2 10 8 11 13

Virldsindex ir i ar plus 7 procent i dollar, men minus 7 procent i kronor, drivet av

den stora kronforstarkningen

SEK (%) 5 dag
Utvecklade marknader 18
USA (S&PCOMP) 2,0
USA (Nasdaq) 2.6
Europa (STOXX 600) 1,7
Sverige (SIXRX) 1,1
Tyskland (DAX) 2.0
Frankrike (CAC40) 15
Storbritannien (FTSE100) 15
Japan (TOPIXO -1.2
Tillvaxtmarknader 2.7
Hongkong (Hang Seng) 2,7
Shanghai (CSI 300 15
Indien (Sensex) 1.4
Ryssland (RTSE) 0,4
Brasilien (Bovespa) 1.2

Virlden (MSCI AC World USD)
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UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 1,84
Sverige 5 ar 2,07
Sverige 10 ar 2,25
USA 2 ar 4,07
USA S ar 412
USA 10 ar 450
EMU 2 ar 1,87
EMU 5 ar 2,12
EMU0 ar 2,56
Japan10 ar 1,45
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 2,25
FED (USA) 450
ECE (Eurozonen) 215
BOE (Storbritannien) 425
BOJ Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 14,75
BOR (Ryssland) 20,00
RBI (Indien) 5,50
PBOC (Kina) 4,35

Ovrigt Idag

Stibor 3M 2,26

187 1,91
2,08 2,05
2,3 2,41
3,93 3,81
3,95 3,39
4,38 4,31
178 174

2,03 2,02
2,51 2,53
1,50 1,27

2,06
217
2,36
4,24
4,38
4,57
2,06

2.1
2,36

Svagt fallande rantor i Sverige, men stigande réantor i

Europa och USA

Valutor

Valutor (%) Kurs

Dollarindex 992
EURUSD 1,14
USDSEK 9,65
EURSEK 10,99
GBPSEK 13,05
DKKSEK 1,47
NOKSEK 0,95
UsDIPY 144.9
USDCNY 718

Ravaror (%) Kurs

Ravaruindex 368,6
Olja (Brent) 65,4
Olja (WTD 64,1
Koppar 96930
Zink 26660
Guld 33241
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Valutarorelserna har lugnats efter turbulensen som radde under
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TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader O
Investment Grade

High Yield O

QO Féregéende betyg (11/04-25)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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ANSVARIG TAKTISK
ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
ANALYTIKER




	Bild 1: Trumps politik åter i rampljuset
	Bild 2
	Bild 3
	Bild 4
	Bild 5
	Bild 6
	Bild 7
	Bild 8

